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‘ Olivier Delamarche - COVID-19: “On va étre dans une

e récession MONUMENTALE ! Ce sera HORS NORME et ¢ca va

: ? étre un CAUCHEMAR n
ATOURMENTE
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Dans cet épisode de C'est Cash, Oliver Delamarche et Thomas Bonnet
reviennent sur Factualité et sinterrogent sur I'avenir de 'économie face a... Lire

la suite



L'alerte de 'ONU sur un monde menacé de pénurie
alimentaire. Bruno le Maire vous avertira... ou pas!

~ e

Publié le 1 avril 2020 2 18:00:26 / 6B commentaires / 964 vues

Alors que notre Bruno le Maire national nous disait, avec la certitude de celui

qui distribue les masques pendant les pandémies, qu'il 'y avait pas de pénurie
et que... Lire la suite

Planche a billets: C'est Historique, le bilan de la BCE vient de
franchir a la hausse la barre symbolique des 5000 milliards €

T T T T ~

!
Publié le 2 avril 2020 2 00:25:39 / 5 commentaires / 1 372 vues

Pour la premiére fois de son histoire, |a taille du bilan de la BCE vient de
franchir a la hausse le seuil symbolique des 5000 milliards d'euros. en

Peter Schiff: “Dés lors qu'un gouvernement vous demande
de ne pas retirer votre argent des banques, c'est qu'il est
probablement temps de le faire !”

D e T T o

Publié le 2 avril 2020 & 00:23:16 / 3 commentaires / 661 vues

Peter Schiff: “Dés lors qu'un gouvernement commence a vous dire de ne pas
retirer votre argent des banques, c'est qu'il est probablement temps de le...

Et si c'était reparti pour un tour ? La Chine met tout un
comté en confinement aprés de nouveaux cas de Covid-19
détectés dans certains clusters

e i

Publié le 2 avril 2020 3 00:22:24 / 3 commentaires / 1 328 vues

La Chine n'est pas encore guérie.Cela fait plus de deux mois que la Chine ment
par rapport a la gravité de la pandémie du covid-19, tellement désireuse de

transmettre... Lire la suite

La pandémie de coronavirus a provoqué le choc économique le plus

rapide et le plus profond de I'histoire
Nouriel Roubini 25 mars 2020 The Guardian

La crise financiere et la Grande Dépression ont mis trois ans a se manifester, cette crise a
duré trois semaines.
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Un tableau électronique de la KooknBank montre l'indice composite des prix des actions coréennes en chute
libre. Photographie : Yonhap/EPA

Le choc de Covidl9 sur I'économie mondiale a été plus rapide et plus grave que la crise financiere mondiale
2008 et méme que la Grande Dépresdions des deux épisodes précédents, les marchés boursiers se sont
effondrés de 50 % ou plus, les marchés du crédit se sont gelés, des faillites massives ont suivi, les taux de
chémage sont montés en flechedmssus de 10 % et le PIB s'est contracté awndnnualisé de 10 % ou plus.
Mais tout cela a pris environ trois ans pour se concrétiser. Dans la crise actuelle, des résultats
macroéconomiques et financiers tout aussi désastreux se sont matérialisés en trois semaines.

Au début de ce mois, il n'a falljue 15 jours pour que la bourse américaine s'effondre en territoire baissier (une
baisse de 20 % par rapport a son pie)baisse la plus rapide jamais enregistrée. Aujourd'hui, les marchés sont
en baisse de 35 %, les marchés du crédit sont paratyleéstearts de crédit (comme ceux des obligations de
pacotille) ont atteint les niveaux de 2008. Méme les grandes sociétés financieres telles que Goldman Sachs,
Morgan et Morgan Stanley s'attendent a ce que le PIB américain baisse de 6 % en ryteireigmemier
trimestre et de 24 a 30 % au deuxieme. Le secrétaire au Trésor américain, Steve Mnuchin, a averti que le tal
de chémage pourrait monter en fleche et dépasser 20 % (soit le double du niveau record atteint pendant la ci
financiére).

End'autres termes, chaque composante de la demande globatmmation, dépenses d'investissement,
exportations est en chute libre sans précédent. Alors que la plupart des commentateurs intéressés ont anticij
un ralentissement en forme de ®vec unehute brutale de la production pendant un trimestre et une reprise
rapide le trimestre suivanil devrait maintenant étre clair que la crise de Ce\8dest tout autre chose. La
contraction en cours ne semble étre ni en V, ni en U, ni en L (une fatesaiivie d'une stagnation). Elle
ressemble plutét a un | : une ligne verticale représentant les marchés financiers et I'économie réelle en chute
libre.

Méme pendant la Grande Dépression et la Seconde Guerre mondiale, I'essentiel de I'activité écoaceajue
pas littéralement arrété, comme c'est le cas aujourd'hui en Chine, audrisags en Europe. Le meilleur

scénario serait un ralentissement plus sévere que la crise financiere (en termes de réduction de la productior
mondiale cumulée) mais déup courte durée, permettant un retour a une croissance positive d'ici le quatrieme
trimestre de cette année. Dans ce cas, les marchés commenceraient a se redresser lorsque la lumiére au bo
tunnel apparaitrait.

Mais le meilleur scénario suppose pausi conditions. Tout d'abord, les Etalisis, I'Europe et les autres
eéconomies fortement touchées devraient mettre en place des mesures généralisées de test, de tracage et de
traitement du Covid 9, des quarantaines obligatoires et un verrouillage comhpligtpoe de celui que la Chine a
mis en Tuvre. Et, comme il pourrait falloir 18 m
échelle, les antiviraux et autres produits thérapeutiques devront étre déployés a grande échelle.



Deuxiemement, lesesponsables de la politique monétaigeii ont déja fait en moins d'un mois ce qu'il leur a
fallu trois ans pour faire apres la crise financiedeivent continuer a jeter I'évier de cuisine des mesures non
conventionnelles a la crise. Cela signifie thasx d'intérét nuls ou négatifs, une meilleure orientation a terme,

un assouplissement quantitatif et un assouplissement du crédit (achat d'actifs privés) pour soutenir les banqt
les institutions non bancaires, les fonds du marché monétaire et méreniéss entreprises (facilités pour les
billets de trésorerie et les obligations d'entreprises). La Réserve fédérale américaine a €élargi ses lignes de sv
transfrontalieres pour faire face a la pénurie massive de liquidités en dollars sur les marcreés<nmoads

nous avons maintenant besoin de plus de facilités pour encourager les banques a préter aux petites et moye
entreprises illiquides mais encore solvables.

Troisiemement, les gouvernements doivent déployer des mesures de relance budgétags, magmment

par des "largages d'hélicopteres” de versements directs en espéces aux ménages. Compte tenu de I'ampleu
choc économique, les déficits budgétaires des économies avancées devront passer de 2 a 3 % du PIB a env
10 % ou plus. Seuls lgmuvernements centraux disposent de bilans suffisamment importants et solides pour
éviter l'effondrement du secteur privé.

Mais ces interventions financées par le déficit doivent étre entierement monétisées. Si elles sont financées p
dette publiquaormale, les taux d'intérét augmenteront fortement et la reprise sera étouffée dans son berceat
Compte tenu des circonstances, les interventions proposées depuis longtemps par les gauchistes de I'école
théorie monétaire moderne, notamment les lagathélicopteres, sont devenues monnaie courante.

Malheureusement, dans le meilleur des cas, la réponse de la santé publique dans les économies avancees ¢
d'étre suffisante pour contenir la pandémie et le train de mesures budgétaires actuddleatinh’'est ni assez
important ni assez rapide pour créer les conditions d'une reprise rapide. Ainsi, le risque d'une nouvelle Granc
Dépression, pire que la premierene Grande Dépressiemugmente de jour en jour.

Si la pandémie n'est pas stopgdés,eéconomies et les marchés du monde entier continueront leur chute libre.
Mais méme si la pandémie est plus ou moins contenue, la croissance globale pourrait ne pas revenir d'ici & :
de 2020. Apres tout, d'ici &, une autre saison virale commetmesrprobablement avec de nouvelles mutations

; les interventions thérapeutiques sur lesquelles beaucoup comptent pourraient s'avérer moins efficaces que
prévu. Ainsi, les économies se contracteront & nouveau et les marchés s'effondreront a nouveau.

De plus, la réponse budgétaire pourrait se heurter a un mur si la monétisation des déficits massifs commence
produire une inflation élevée, surtout si une série de chocs négatifs de I'offre liés au virus réduit la croissance
potentielle. Et de nombreux pays peuvent tout simplement pas entreprendre de tels emprunts dans leur propi
monnaie. Qui viendra a la rescousse des gouvernements, des entreprises, des banques et des ménages de:s
marchés émergents ?

En tout état de cause, méme si la pandémie et leslhéem@conomiques étaient maitrisées, I'économie
mondiale pourrait encore étre soumise a un certain nombre de risques de "queue de cygne blanc". A I'approc
de I'élection présidentielle américaine, la crise Cdddera place a de nouveaux conflits efi@ecident et au
moins quatre puissances révisionnistes : La Chine, la Russie, I'lran et la Corée du Nord, qui utilisent déja tou
une cyberguerre asymétrique pour saper les-Ehaits de I'intérieur. Les inévitables cyberattaques contre le
processus étgoral américain pourraient conduire a un résultat final contesté, avec des accusations de
"truquage" et la possibilité d'une violence et d'un désordre civil purs et simples.



- Nouriel Roubini est professeur a la Stern School of Business de I'Univeesitiew York et a été économiste
principal pour les affaires internationales au sein du Conseil des conseillers économiques de la Maison Blanc
Il a travaillé pour le FMI, la Réserve fédérale ameéricaine et la Banque mondiale.

La récession plus grave quengvu initialement, pour les analystes
par Charles Sannat| 2 Avril 2020

Pl us grave que pr ®vu. Contre toute attenese. Cont
expressions sont exquises et pathétiques tant elles sont utilisées pour masquer le manque de travail et de
réflexion. Bref.

JOéinsiste sur cette notion fondamentale dobéeffets
réversibles.

EdovardP hi | i ppe hier dans son audition a dit des chc
nous allions pouvoir procéder au-dénfinement que ce serait compliqué, long et progressif. Il a raison.

Cela implique, cooR®eijfoendupaoluai sudanserrible cr
et douloureuse.

Les plans dbéurgence ne sont pas mauvais en soi
mourir et cela va entamer le potentiel derepriseeper sonne nda | a moindre i df¢
pourra avoir lieu.

Celui qui wvous dit a u jcioucomnetaument, caapensonne ng peutsawie r a ¢
comment les choses vont se passer.

Il est possible de raisonner, de réfig et de faire des hypothéses.

Les analystes restent encore tr s prudenestsnenttr op
considérablement les effets.

L6AlI Il emagne, |l ors de | a crise des eleubpri mes, a p

Charles SANNAT

La récession due au coronavirus sera plus grave que prévu initialement,
préviennent des analystes

Au terme de | 6ann®e 2020, | e PI B mondi al devr ai't
italienne afficheront une baisde 5,4% et de 6% respectivement, avertit le groupe IHS Markit.

L6®ventuell e r®cession ®conomi gue mondi ale cons®
importante que celle provoquée par la crise financiére des annéee2@M)&stiment les alyates du groupe
am®ricain doéinformation ®conomique | HS Mar ki t.

lls ont ainsi revu a la baisse leurs propres prévisions de la croissance des PIB mondial comme régionaux
publi ®es il y a 15 jours. Selon eux%, eal r02 0qu 4 &r
bai sse s6®tait chiffr®e ° 1, 7%.


https://insolentiae.com/author/charles-s/

Les experts de |l a soci ® ® tablent -mmit@amme nde s, 4
de | 6ann®e en cours, tandis que | e Pl Bed4dh®, ei6®UNi o
pour | 6ltalie. Pour | a Russie, |l es analystes pr®
La Chine fera quant ~ =elle face “ une croissance
Markit. Pourtant, en 2021, tous les pays conne®s devr ai ent renouer avec | a

faire un bond de 3,3%, concludls.

Agence de presse russputnik.com ici

Les actions américaines € 6 e f f o»rcalr leinvéstisseurs
anticipent un _arr°t plus 1o

par Charles Sannat| 2 Avril 2020

Pour Bl oomberg, car ce titre no0esdptims@sagehee denpeesse m
Bl oomberg, | es actions am®ricaines sb6effondrent

« Lesactions américaines ont entamé le deuxieéme trimestre avec de lourdes pertes, les investisseurs se
préparant a un arrét économique plus long qui devrait dévaster les bénéfices et les dividendes des entreprise
Le dollar a augmenté avec les bons du Trésor.

Le S&P 500 est tombé pour la troisieme fois en quatre jours, le sentiment aigri aprés que le président Donalc
Trump a mis en garde contre une période « douloureuse » de la pandémie. Un rapport sur les salaires prives
montr® moins de ppre®@viue,s ndadiesmpilloinbaguneesur ® que | e
confirmé une contraction en mars, tandis que le rapport sur les emplois de vendredi devrait révéler une perte
100 000 postes.

Les actions américaines ont connu le pire trimestre dep0B, 2a pandémie ayant fermé de vastes pans de

| 6®conomi e. Les pertes du record de f®vrier du S
gouvernementales sans pr®c®dent nodait d®cl ench®
| 6indice est en baisse de pr s de 5 %, <car | es s

« Vous avez assisté a un rebond assez marqué du marché baissier, ce qui se produit généralement, et vous
maintenant confronté a de mauvais®uvelles », a déclaré Aaron Clark, gestionnaire de portefeuille chez
GW&K I nvestment Management, qui p 0 s sDe tbete é&vidence,les n
nouvelles vont °tre horribl es, ctupliéstconomiguedes bénéficep ar
cratéreront longtemps.

Deuxiéme jambe de baisse !

Nous sommes donc vraisemblabl ement rentr ®s dans
marché apres un rebond qui a été assez impressionnant mais égatapida. Ce rebond répond a un réflexe
pavlovien et a une habitude, pas a une réalité économique.

La r®alit® ®conomiqgue cbest que | es effets ne se
Ameéricains pour voir les marchés aller vexsrk points les plus bas.

Vu les derniers propos de Trump, la prise de conscience arrive.

La baisse finale des marchés également.


https://fr.sputniknews.com/economie/202003301043436335-la-recession-due-au-coronavirus-sera-plus-grave-que-prevu-initialement-previennent-des-analystes/
https://insolentiae.com/author/charles-s/

Charles SANNAT
La merveilleuse folie de la mondialisation

Charles Hugh Smith 1er avril 2020

Voici donc un poissod'avril qui félicite les nombreux imbéciles de la mondialisation.

La tradition ici & Of Two Minds est d'utiliser le poisson d'avril pour un peu de parodie ou de satire, mais je
romps avec la tradition et je présente quelque chose qui n'est que tropisdglinfrise la parodie : la
merveilleuse folie de la mondialisation.

Comme le célebre empereur sans vétements, les innombrables et glorieux bienfaits de la mondialisation ont
fouettés par les élites néolibérales et ses médias corporatifs avebause&rgme si implacable (appeldas
comme il est : une forme de folie alimentée par la cupidité) que le travailleur moyen en est venu a accepter lz
merveille de la mondialisation comme une force naturelle tout comme la gravité : elle est inéluctable.

Perdant ce temps, I'empereur de la mondialisation n'a pas de vétements. La mondialisation a généré une
merveilleuse folie (alerte satirique) dans laquelle les efficacités et les fragilités sont ignorées et les exces fata
sont jugés dignes d'éloges écumeregardez les beaux habits de I'empereur !

C'est ainsi que nous avons atteint le niveau de folie dans lequel 90% des médicaments essentiels et leurs
composants sont fabriqués par notre rival géopolitique. D'autres exemples de la folie de la mondsaligation
trop nombreux pour étre énumeérés, mais considérons le chemin que prend en réalité la chaine
d'approvisionnement tant vantée pour acheminer le produit A de la Chine vers un consommateur ameéricain.

Selon les saintes écritures (jeu de mots) de la rabsalion, I'avantage comparatif I'emporte sur les
inefficacités dues aux longues voies d'approvisionnement : si le produit a 100 dollars peut étre fabriqué en
Chine pour 50 dollars, les énormes profits réalisés en déplacant la production vers la Cphereseotn
largement les inefficacités de transport ou les fragilités systémiques créées par la longue chaine
d'approvisionnement.

Dans I'heureuse histoire de la mondialisation, des naviresgmrteneurs bon marché transportent allegrement
des milliards @ dollars de marchandises rentables a travers le Pacifique pour un colt presque-étie,Peut
mais examinons une route de transport réelle de la Chine awtsiatpour un produit peu colteux qui a été
transporté par avion.

Admirez l'efficacité incrogble d'une chaine d'approvisionnement mondiale qui achemine le produit de Pékin,
en Chine, a ZhengZhou, en Chine, a Incheon, en Corée du Sud, a Anchorage, en Alaska, a Louisville, dans |
Kentucky, a Ontario, en Californie, et de la a sa destination &urdili Pacifique, Honolulu, a Hawai.

L'efficacité évidente des "derniers 10 000 miles" est si évidente qu'elle ne nécessite pas de plus amples
explications. Méme avec un carburant pour avion moins cher que les boissons gazeuses, le colt des vols, dt
persanel et de I'entretien des avions, qui se chiffre a des dizaines de millions de dollars, n'est pas négligeabl
mais apparemment, tout ce vol a travers les océans et les continents, puis de retour, est un moyen vraiment
excellent de récolter d'énormes bigces pour toutes les personnes concernées.

Ou pas. Voici donc un poisson d'avril qui félicite les nombreux imbéciles de la mondialisation.



The Wonderful Efficiencies of Globalization

From Beijing to Honolulu via South Korea, Alaska, Kentucky and California

03/23/2020 11:41 P.M. Honolulu, HI, Arrival Scan
United States

03/23/2020 8:50 P.M. Ontario, CA, Departure Scan
United States

03/22/2020 8:35 P.M. Ontario, CA, Arrival Scan
United States

03/22/2020 &:56 P.M. Louisville, KY, Departure Scan
United States

03/22/2020 1:40 P.M. Louisville, KY, Import Scan
United States

03/22/2020 8:54 AM. Louisville, KY, Arrival Scan
United States

03/21/2020 8:33 P.M. Anchorage, AK, Departure Scan
United States

03/21/2020 5:10 P.M. Anchorage, AK, Arrival Scan
United States

03/22/2020 7:24 A.M. Incheon, Departure Scan
Korea, Republic of

03/19/2020 7:33 P.M. Incheon, Arrival Scan
Korea, Republic of

03/19/2020 4:45 P.M. ZhengZhou, Departure Scan
China

03/19/2020 1:54 P.M. ZhengZhou, Export Scan
China

03/19/2020 6:00 A.M. ZhengZhou, Arrival Scan
China

03/18/2020 10:40 P.M. Beijing, China Departure Scan

03/18/2020 7:08 P.M. Beijing, China Origin Scan

«La pand®mi e du coronavirus s
multidimensionnelle du capitalisme»

I nterview dOoEric Toussaint pour | e journal
ler avril par Eric Toussaint , Henri Wilno

Dans un article récent, tu écris «lecoromvi rus constitue | 6®tincelle o
boursiére et non la cause!'Peuxtu préciser ta pensée sur cette questioh

Alors que les grands médias et les gouvernements affirment constamment que la crise boursiére est provoqt
parlapandénei de coronavirus, tjouai |lierss i®4 tB@esitirs Idéd ufnai tn



®t ai ent r®unis depuis plusieurs ann®es et que | e

boursiére et non la cau@é o0 n |, |l e coronavirus noest pas DN.ea respo
guantité de matieres inflammables dans la sphére de la finance a atteunta@osatiepuis plusieurs années et
on savait qudoune ®tincelle:pounvaket savaalktl pas pgua

et ce qui la provoquerait mais on savait que cela allait venir.

Un premier grand choc boursieraeulem d ®cembre 2018 ° Wall Street e
grandes banques priv®es et de | 0Ad mFed)dsstEtatiisiaon d
recommencé a baissersestdua fr ®n®si e de | 6 aug meamnepra deiplosbelld e ks v ¢

grandes entreprises ont continué a racheter leurs prgiessenboursepour amplifier le phénomen@gur
affronter la crise capitaliste multidimensionnelle, il faut exproprier les banquiers et socialiser les)oaegues
grandes entreprises privées ont augmentéle endet t ement et | es grands f o
|l e rachat doéentreprises de toutes sortes, y comp

Ensuite, de nouveau a Wall Street a partir de septembre a décembre 2019, il y a eu rossé¢resse de
pénurie ddiquidité. La Réserve fédérale est intervenue massivement en injectant au total des centaines de

milliards de doll ars pour t eParigeeraladRkédsérveiFédérale et réteuf dii o
Credit Crunch sur un océan de déttés Banque centrale européeniBCE) et les autres grandes banques
centrales (Royaurgni , Japon, Chineé) ont appliqu® grosso
une responsabilit® tr s importante dans | daccumu
Biens %4r , | 6ampl eur du recul de | a production dans
rapport aux crises des 70 derniéres années. Elle sera éMainéda crise dans le secteur de la production avait
commenc® d s | 06 an acielle natdmment dans le sexteuy autmmoblile avec une chute

massive des ventes en Chine, en Inde, en Allemagne, en @andet agne et dans dobaut
€galement surproduction dans le secteur de la fabrication des équipements et des-maibierAllemagne,

un des 3 principaux producteurs mondiaux dans cette branche. Il y avait une trés forte réduction de la croisse
industrielle chinoise ce qui a eu de graves conséquences pour les pays qui exportent vers la Chine des
équipements, des tmmobiles, des matiéres premieres. Au cours du second semestre 20E8cga®rs 6 € S t
déclenchée dans le secteur de la production industrielle en Allemagne, en Italie, au Japon, en Afrique du Suc

Argeni neé dans plusieurs dJaigteurs industriels aux 1
La pand®mie du coronavirus constitue | e d®tonate
constituer ce d®tonateur. Par exempl e,nouune guerr
intervention militaire directe des Etdtsn i s au Venezuel a. La crise bour s
attribu®e © | a guerre et ses cons®quences. De m°
seraienttréesgraves,san cont est ati on possible, aurait constit
s6il y a un |ien ind®niable entre | es deux ph®no
signifie pas pour au tleaexplicaionsGimplistas et mangulatricep selon lasqellesn
cbest | a faute au coronavirus.

Que montre |l a crise du coronavirus sur | 6Union e

Etats-membres?

L6Uni on eur op®enne uednues Bace alapandémie de tarooavieprésidenttdu t o

conseil europ®en ndba m°me pas une ®quipe de 10 m
| 6UE d®pense 330 mi l,s$aipdicesles ttohteresqaiest qurgqeie . F L @ ttEe x1 6 a
doh®pitaux de campagne ou de r®serves de ventila
contre, elle est équipée de drones européens pour espionner les mouvements de personnes en détresse qui
cherchenta obtenirleari t ddéasil e. Et ces personnes meurent j

déoenvoyer 50 m®decins in

Heur eusement Cuba vient
utter poespeuplemi re revivre | 0i

Lombardi e. |1 f aut I


http://www.cadtm.org/Non-le-coronavirus-n-est-pas-le-responsable-de-la-chute-des-cours-boursiers
http://www.cadtm.org/Action-Actions
http://www.cadtm.org/Bourse
http://www.cadtm.org/Pour-affronter-la-crise-capitaliste-multidimensionnelle-il-faut-exproprier-les
http://www.cadtm.org/Pour-affronter-la-crise-capitaliste-multidimensionnelle-il-faut-exproprier-les
http://www.cadtm.org/fr-Liquidites
http://www.cadtm.org/Panique-a-la-Reserve-Federale-et-retour-du-Credit-Crunch-sur-un-ocean-de-dettes
http://www.cadtm.org/Panique-a-la-Reserve-Federale-et-retour-du-Credit-Crunch-sur-un-ocean-de-dettes
http://www.cadtm.org/BCE
http://www.cadtm.org/Recession

Tu suis tout particulierement la situation dans Teets monde> ? Quelles sont les zones qui vont étre frappées
le plus duremer? Les pays pétroliefa.. Et les pays endettés

Tous les peuples duSud Globab sont menacés par la criselltidimensionnelle du systéme capitaliste

mondial. La pandémie du coronavirus constitue un gravissime probleme de santé publique et les souffrances
humaines que | a diffusion du virus provoquedsont
« Sud Globab> dont le systéme de santé publique, déja faible ou trés fragile, a été terriblement mis a mal par
guarante ans de politiques néolibérales, les déces seront tres nombreux. Utilisant le prétexte de la nécessair
austérité budgétaire pour rbourser ladettepublique, les gouvernements et les grandes institutions
multilatérales comme [Banque mondialéBM) et le Fonds monétaiiaternationale EMI) ont généralisé des
politiques qui ont détérioré les systemes de santé publique.

Lespaysdu&ud Globak s ont confront®s ° une nouvelle entise
car |l es prix des mati res premi res sob6effondrent
So0ils veulent affronter | a pand®mie du Covidl9,

| 6argent emtéepublgqeur de | a sa

Quoe=et quoi |l ffaudrait faire

ce+r®ati+on—d6uyn—ve®ritable service national de s

Cette révolution aura lieu seulement si les victimes du systeme entrent-en@utd v i t-@&gaerisenpsud a u t
déloger le 24 et ses larbins des différents centres du pouvoir pour créer un véritable pouvoir démocratique.
Une révolution écologistsocialiste autogestionnaire et féministe est nécessaire.

Propos recueillis par Henri Wilno.

[Jean-Pierre: ( c6est moi qgui ai a jcecsont t@Gutes desspropositmi@ idéatistesl e 1
démagogiqus et irréalisables.]
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Planche a billets: C'est Historique, le bilan de la
BCE vient de franchir a la hausse la barre
symbolique des 5000 milliards €!

Pour la premiére fois de son histoire, la taille du bilan
de la BCE vient de franchir a la hausse le seuil
symbolique des 5000 milliards d’euros, en atteignant
les 5062,69 milliards d’euros. Le total des actifs a
augmenté de 135,4 milliards d’euros en raison du QE et
les banques ont pris 100 milliards d’euros de crédits
TLTRO et utilisent un swap de devises pour un volume
de 15 milliards d'euros. La taille du bilan de la BCE
représente désormais 42,5% du PIB de la zone euro
contre 21,5% pour la Fed.

EBBSTOTA 5062.687 As 0f 03/27/20 EUR/Billion

ECB Balance Sheet All Assets European Central Bank ]
EBBSTOTA Index 96) Actions + 97 Edit ~ G 103: ECB Balance sheet
07/20/2007 =18 03/27/2020ICHPMEUR &

EBBSTOTA Index : ECB Balance Sheet All Assets
iD 30 1M 6M YID 5Y Max Weekly v I Table

M Last Price 5062.69 K 5062.69
High on 03/27/20 5062.69
Average 2820.03 [
Low on 08/31/07 1157.53 +4500.00

ECB Balance sheet prtin
+3500.00
13000.00
12500.00
£2000.00

+1500.00

Annotate

'08°1 '09 | 10 [ 17| 12| *13 | 14 | A5 | 16 | Y17 18 | 19
La querre du prix du pétrole : Game over pour Trump ?

Par Nick Cunningham - 01 avr. 2020, OilPrice.com

Le gouvernement américain tente de convaincre la Russie et I'Arabie Saoudite de mettre fin a la guerre des |
mais I'administration Trump dispose de peu d'outils. L'Arabie saoudite a déja engagé des superpétroliers



supplémentaires et une vague d'ap@ionnement supplémentaire est sur le point de partir, selon Bloomberg.
Au cours de la derniere semaine de mars, les exportations ont atteint 9 millions de barils par jour (mb/j), cont
7 mb/j au début du mois.

Saudi Aramco a également apparemment actebeaucoup de pétrole vers I'Egypte, "un tremplin vers le
marché européen”, écrivent Javier Blas et Brian Wingfield pour Bloomberg. Aramco vise a produire 12,3
millions de barils par jour (mb/j) en auvril.

Tout n'est peuétre pas rose. Le Wall Streetudnal rapporte qu'Aramco a du mal a trouver un lieu d'accueil

pour toute cette offre supplémentaire. Certains navires partent des cotes saoudiennes avec du pétrole mais |
pas de destination. "ll y a des chargements [en provenance des ports saau@ielfis dersique] sans

destination parce que nous n‘avons pas d'acheteurs”, a déclaré un officiel saoudien au WSJ.

L'administration Trump poursuit plusieurs pistes pour convaincre Riyad et Moscou de renoncer a la guerre de
prix. Lundi, Trump s'est entetu avec Vladimir Poutine, ou ils ont convenu que "les prix actuels du pétrole ne
sont pas dans l'intérét de nos pays", selon un communiqué de Moscou.

M. Trump s'est également entretenu avec le prince héritier saoudien Mohammed bin Salman, apees quoi il
déclaré que les trois dirigeants "se réuniraient”.

"Je n'aurais jamais pensé que je dirais cela -&eeique nous devons augmenter la production de pétrole”, a
déclaré M. Trump sur Fox News. "Parce que c'est le cas. Le prix est si bas maintenant".

En rapport : Le plan de la Russie pour mettre en faillite le schiste américain pourrait envoyer du pétrole a 60
Entretemps, certains foreurs de schiste américains et les autorités réglementaires du Texas ont évoqué la
possibilité d'une participation. PicgreNatural Resources et Parsley Energy ont appelé a une sorte de reglemer
négocié a I'échelle mondiale, qui inclurait I'instauration par les autorités réglementaires du Texas de réductiol
obligatoires de la production.

Pour l'instant, rien n'indique ques EtatdJnis pourront convaincre I'Arabie saoudite ou la Russie de changer
de cap.

L'OPEP n'a pas été en mesure d'accepter de tenir une réunion d'urgence, ce qui laisse entendre que le grou
pas l'intention de réduire la production dans un avenir proche.

L'Arabie saoudite ne voit probablement pas l'intérét de renoncer a sa eatragigie d'inondation du marché.

En fait, Riyad pourrait maintenant considérer des volumes supplémentaires comme essentiels pour son budc
avec des prix aussi bas. "L'Arabie saoudite doit maintenant produire 13 millions de bl/jour et exporter 10 & 11
millions de bl/jour, ce qui, avec les réductions des dépenses gouvernementales de 20 a 30 %, fera baisser sc
seuil de rentabilité sociale vers 50 $/bl", a déclaré Bjarne Schieldrop, analyste en chef des matiéres premiere
chez SEB, dans un rapport. "Poitecapacité de production de Saudi Aramco a 13 millions de bl/jour n'est pas
une menace, c'est un besoin".

"Le marché espére trop si lI'on attend maintenant de I'Arabie saoudite qu'elle réduise sa production de manie
agressive une fois que nous seroasaltre cété du désastre du marché pétrolier du T2 2020 et du creux des
prix", a déclaré M. Schieldrop.



Le 5 avril, Aramco publiera ses prix pour le mois de mai, ce qui constituera un signal important concernant le
intentions de Riyad.

Les coups pdés par le gouvernement américain, les régulateurs du pétrole et méme certaines compagnies d
schiste révelent leur manque d'influence. llIs jettent beaucoup de choses au mur et essaient de voir ce qui res
Comme I'a dit Liam Denning dans I'opinion de @twberg : "Le long arc du réve américain d'indépendance
énergeétique, ayant recemment grimpé en fleche comme Icare vers la domination énergétique, s'est finalemel
écrasé de facon ignominieuse en incohérence énergétique.”

Dans le méme temps, la Russie #&tdbie saoudite n'en sortiront pas indemnes. Selon Goldman Sachs, la
Russie pourrait également étre confrontée a des enfermements. "La Russie sera probablement obligée d'arr
sa production étant donné la nature intérieure de sa production et le éédlaifoheries sur son marché
d'exportation des pipelines européens”, a déclaré la banque d'investissement. Moscou pourrait vouloir anticiy
ce probleme et I'utiliser comme une carotte pour attirer les réductions d'autres pays.

Riyad subit également um@mense pression budgétaire en raison de la faiblesse des prix. Pour l'instant, le
gouvernement saoudien vise les volumes par rapport aux prix, mais cela ne duréteemg éternellement.
Peutétre que le seul moyen de pression dont disposent lesUktis menace d'autres parties de la relation
ameéricanesaoudienne. Le sénateur du Dakota du Nord Kevin Cramer a proposé de retirer les troupes
ameéricaines du Moye@rient afin de faire pression sur Riyad.

En raison de cette dynamique, certains voieetlégere possibilité d'un arrangement international. "Bien que la
conclusion d'un tel accord reste difficile, les signes de discussions politiques se multiplient et nous pensons
gu'un tel résultat ne devrait plus étre écarté”, a conclu M. Goldman.

Mais étant donné I'ampleur du choc de la demande, les tentatives de négociation sont "probablement trop pe
trop tard" pour le marché du pétrole, a conclu M. Goldman.

Les d®p°ches du | our. Perte de |
centrale américaine.

Bruno Bertez 1 avril 2020

La Fed comme prévu depuis 2018, décembre exactement, est en train de devenir la banque centrale du
monde entier et cela va hater sadéchéante6 e st | e revers du syst me, ex
conséquencede la podiion centrale , impériale dans le systeme dolt@ntrique .

On est toujours puni par ou | don p che, il ndéy a
expliquerai les conséquences un jour prochain.

Perte de | 6aut on ongueeamélieainel ®ci si on de | a ba
Elle a trois mandats incompatibles et antagoniques.

A quoi va ressembler I'Amérigue avec des dizaines de millions de
chdmeurs ?




par Michael Snyder ler avril 2020

Dans toute I'histoire des Etdtkis, nous n'avons jamals vu un plccdimmage comme celui auquel nous
assistons en ce moment. Jeudi dernier, il a été annoncé que plus de 3,2 millions d'’Américains avaient dépo:s
nouvelles demandes d'allocations de chémage au cours de la semaine précédente, et beaucoup pensent qu
nombee qui sera annoncé ce jeudi sera encore plus important. Soit dit en passant, le précédent record histor
pour une seule semaine n'était que de 695 000. Ce qui se passe actuellement est donc absolument dingue.
des entreprises américaines prévbamprocéder a des licenciements dans les trois prochains mois, et la Fed o
St. Louis prévoit que le taux de chbmage dans ce pays passera bientét a 32 %. Avant que la pandémie de
coronavirus ne commence a tout arréter, environ 158 millions d'Améraarent un emploi, et nous

pourrions donc bientét avoir des dizaines de millions de chémeurs sur les bras si les prévisions de la Fed de
Louis sont exactes.

Comment allonsious pouvoir nous occuper de tout cela ?

Appeler cela un "tsunami de chémagefast un euphémisme. Selon le gouverneur de Californie, Gavin
Newsom, plus de 1,6 million d'habitants de son Etat ont déposé une demande de chémage au cours des
derniéres semaines...

Il a fallu moins d'un mois a la pandémie de coronavirus pour frigléaux de chémage en Californie et
plonger I'économie de I'Etat dans une spirale comparable a la Grande Récession.

Le gouvernement Gavin Newsom, dans sa mise a jour quotidienne sur la lutte contre 120W4di, a
déclaré que "bien plus de 1,6 tiwh de Californiens" ont déposé une demande d'assuran@mage. Un
nombre record de 150.000 Californiens ont déposé des demandes rien que-ttihdit. a

Sur la c6te est, le gouverneur de New York Andrew Cuomo affirme qu'il y a des moments ointaiesxee
milliers de personnes" tentent d'accéder simultanément au site Internet sur le chémage de son Etat...

Les NewYorkais ont du mal a déposer des demandes d'allocations de chémage, car les demandes ont inol
le ministére du travail de I'EtaL.ors d'une conférence de presse mardi, le gouverneur Andrew Cuomo, un
démocrate, a reconnu que I'Etat a des problemes pour traiter les demandes.

"Je m'excuse pour la douleucela doit étre exaspérant a gérer“tdl déclaré. "Le site est tellement
encombré qu'il continue de s'effondrer parce que des centaines de milliers de personnes essaient d'y accéde
tout moment.



Il est difficile d'imaginer que les choses "reviennent a la normale" a New York dans un avenir prévisible. Le
nombre de cas daliktat continue d'exploser, et cela commence a affecter réellement méme les services
sociaux de base. Par exemple, plus de 15 % de tous les policiers de New York "étaient malades mardi”...

La nouvelle épidémie de coronavirus dans la ville de New & tak des ravages parmi les travailleurs du
secteur de la santé, des transports en commun et de la sécurité publique, y compris le département de police
la ville de New York.

Le département a rapporté mardi que 1.048 membres en uniforme et Aldyésrtivils ont été testés
positifs pour le coronavirus. Plus de 5 600 agents (environ 15,6 % de ses effectifs en uniforme) étaient malac
mardi, soit plus de policiers que dans I'ensemble du département de police de Houston.

Et le nombre de mortsugmente si rapidement a New York qu'ils utilisent en fait un chariot élévateur pour
soulever les cadavres dans les camions réfrigéres...

Mardi, un chariot élévateur a fourche a été utilisé pour aider a soulever des cadavres sur un camion
réfrigéré a l'extérieur du centre hospitalier de Brooklyn. Le nombre de morts dans la ville s'éleve a 1 139 et 4
439 cas confirmés. Les hépitaux otitise des draps de lit pour envelopper les corps car ils n‘ont plus de sacs
mortuaires.

Il est impossible que I'Amérique "rouvre ses portes” tant que ce virus continuera a se propager aussi rapiden

Le nombre total de décés aux Etdiisis vient de fanchir la barre des 5 000, et le président Trump affirme qu'il
pourrait atteindre 240 000. Il semble donc que nous ayons encore un long chemin a parcourir avant que cett
pandémie ne soit enfin derriere nous.

En attendant, de plus en plus d'Américainslert leur emploi chaque jour. En fait, une toute nouvelle enquéte
vient de découvrir que 28 % des Américains ont déja "perdu leur salaire ou d'autres revenus personnels”
pendant cette crise...

Plus d'un quart des Américains disent avoir déja perekighlaires a cause des retombées économiques de
la pandémie de coronavirus, selon un nouveau sondage du Collége Grinnell publié mercredi.

Vingthuit pour cent des personnes interrogées ont déclaré qu'elles avaient déja "perdu des salaires ou
d'autresrevenus personnels". En outre, 16 % ont déclaré avoir été licenciés ou mis a pied, et 28 % ont déclar
avoir perdu ce qu'ils considéraient comme un "montant substantiel" sur un compte de retraite.

Sans aucun doute, le chiffre que nous allons recevairidistere du travail jeudi sera mauvais.

Pourraitil &tre encore pire que celui de la semaine derniére ? Apparemment, c'est ce que plusieurs "experts’
anticipent...

Les économistes interrogés par Bloomberg estiment qu'un rapport du ministéreailyerali matin
indiquera que 3,5 millions d'Américains ont déposé des demandes initiales d'assurance chémage la semaine
derniere, contre le chiffre record de 3,3 millions qui ont demandé des prestations la semaine précédente.



Certains économistes #fandent a un total bien plus élevé. Nomura en prévoit 4,1 millions, Morgan Stanley,
4,5 millions et Bank of America, 5,5 millions. Ces demandes de chémage pour la premiéere fois représentent |
meilleure mesure des licenciements dans tout le pays.

Et il semble que nous pourrions continuer a obtenir d'autres mauvais chiffres pendant de nombreuses semait
venir, car de vastes parties du pays restent fermeées.

A I'neure actuelle, certaines de nos plus grandes entreprises se préparent & une trésgtgsupmgans leurs
activités. Cette semaine, nous avons appris que Ford a décidé de maintenir ses usamegrivaides fermées
indéfiniment...

Alors que les ventes de mars s'annoncent certainement tres mauvaises, Ford a décidé d'annuler den proje
relancer la production aux Etaddnis et au Mexique au cours des deux prochaines semaines.

Citant les risques liés au coronavirus, le constructeur a déclaré que la suspension était "indéfinie" et n'a pa
fixé de calendrier pour la remise en seevide ses installations, selon Bloomberg. L'entreprise travaille
actuellement avec 'UAW pour établir de nouvelles directives concernant les procédures de sécurité avant la
réouverture.

Bien sdr, un jour ces usines reviendront a la vie, et urtgotite pays tentera de reprendre des activités
normales.

Mais lorsque cela se produira, il est probable que nous pourrions assister a une nouvelle vague de cas de
coronavirus. |l suffit de regarder ce qui se passe en Chine. Pendant un certaingempprdétendu avoir le
virus sous contrdle, mais cette semaine, ils ont di mettre tout un comté en mode verrouillage...

Un comté chinois qui a été largement épargné par le nouveau coronavirus €O\d8X entré en
guarantaine mercredi, signalant legaintes d'une possible seconde vague dans le pays d'ou provient le virus,
rapporte le South China Morning Post.

Le comté de Jia, dans la province du Henan, qui compte 600 000 habitants, est désormais sous contrdle
apres que des infections se soiemgagées dans un hépital local. Il n'y avait auparavant que 12 cas confirmés
dans le Henan, bien qu'il soit situé juste au nord de la province de Hubei, ou se trouve I'épicentre de la Chine
Wuhan. Cependant, les services de renseignement américainstgpreseEnChine a soudéclaré le nombre
réel de cas.

Les responsables du monde entier vont devoir trouver un équilibre entre la nécessité de protéger la vie et la
nécessité de reprendre I'activité économique pour longtemps.

Mais méme si chaque ordre defuge en place" était immédiatement levé dans toute I'Amérique, une grande
partie de la population aurait toujours une peur mortelle du coronavirus et I'activité économique serait encore
fortement déprimée par rapport aux niveaux précédents.

Tout le mone doit comprendre que la prospérité insoutenable, alimentée par la dette, dont nous jouissions ne
reviendra pas, et que le jour du jugement est enfin arrivé.

La "bulle du tout" a enfin éclaté, et Egon von Greyerz nous avertit que nous nous dirigedrattoats "un
effondrement”...



Depuis des années, je mets en garde contre les risques énormes que comporte le systeme financier et qui
conduiraient inévitablement a un effondrement. Alors que la bulle a continué a grossir pendant plus de dix ar
depus la crise de 200009, tres peu ont compris que la derniére crise n'était qu'une répétition sans qu'aucun
des problemes soyacents ne soit résolu. En imprimant et en prétant 140 000 milliards de dollars depuis 2006
le probléme et les risques n'ontspseulement été reduits, mais ont pris une ampleur exponentielle.

Nous voici donc au printemps 2020 avec des dettes, des engagements non financés et des produits dérive
d'environ 2,5 quadrillions de dollars. C'est une somme impossible a imaginsrsimaius disons qu'elle
représente presque 30 fois le PIB mondial, cela nous donne une idée de ce & quoi le monde et les banques
centrales devront faire face dans les prochaines années.

Tous les dominos vont tomber, et nous allons assister a un chasdincomme nous n‘en avons jamais vu
auparavant.

Nous aurions pu éviter ce scénario si nous avions tiré les lecons de la derniére crise financiéere et si nous avi
fondamentalement reconstruit notre systeme financier a partir de zéro en utilisamapegpéconomiques
solides.

Mais au lieu de cela, nos autorités ont simplement gonflé toutes les bulles bien plus importantes qu'auparave
et nous allons maintenant tous devoir en subir les conséquences.

Un mot sur I'effondrement des ventes au détad Hong Kong : C'est la
pagaille

par Nick Corbishley - 1 avr. 2020
Les ventes des magasins de produits de luxe, autrefois la catégorie la plus importante, se
sont effondrées de 86 % depuis leur pic en 202914.

Par Nick Corbishley, pour WOLF STREET :

Alors que les arrivées de touristes a Hong Kong se sont effondrées de 96 % en février, que les voyages sont
essentiellement interdits depuis la fin janvier et que les frontieres avec la Chine continentale sont bloquées, ¢
gue les visiteurs du continenttaliminué de 97,8 %, les ventes au détail des magasins de briques et de mortiel
ont chuté de 44 % par rapport a février de I'année derniére, le 13e mois consécutif de baisse d'une année su
l'autre- et le plus fort jusqu'a présenapres avoir chuté del26 en janvier. Mais comme vous pouvez le
constater, cet effondrement des ventes a commencé bien avant la-Q@VID



Hong Kong Brick & Mortar Retail Sales
% Change fr Year Ago
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"L'environnement commercial du commerce de détail restera extrémement austére a court terme, car la
pandémie COVIBL9 a paralysé le toisme entrant et a sévérement entamé la demande de consommation
locale", a déclaré un porfarole du gouvernement.

Méme avant l'arrivée de CovitD, Hong Kong avait déja enregistré deux trimestres consécutifs de forte baisse
du PIB, principalement due a trise politique qui a éclaté au printemps dernier et qui a dégénéré en un
crescendo de violence pendant I'été. Cette crise a fait fuir de nombreux touristes de Chine continentale et
d'ailleurs. Covidl9 a fait le reste.

Selon les données provisoires [ids par le département du recensement et des statistiques de Hong Kong, le
seuls types de magasins qui ont réellement vu leurs ventes augnegnpartie grace a des achats de panique
en février ont été

0 Les supermarchés et les sections gesuarchés des grands magasins : +11.5%
0 Magasins de poisson, de volaille et de bétail (frais ou congelés) : +20.3%
0 Magasins de fruits et légumes : +17.8%

Toutes les autres catégories ont connu des baisses, certaines s'enfongant profondélaeatrdaine de
I'effondrement :

o] Produits de |l uxe (bij-G8%x, montres, cadeaux
o] Ve tement s, habil |l e@®nt , accessoires et chau
o] Boi ssons &86mol i s®es et tabac

o] Grand®%magasi ns

o] nsl@egn@édicaments et de cosmétiquéd %

o] Livres, | our n-46%x , papeterie et cadeaux

o] Autres bief3%®. de consommati on

o] Magasi3d% d' opti que



Biens de consommation dur2bles, y compris |
Combustibles :0,3%.

O¢ O«

Un mot spécial sur I'effondrement des ventes dans les magasins de produits de luxe.

Les ventes des magasins de bijoux, de montres, de cadeaux de valeur et autres ont atteint un pic en 2013 et
2014, mesurées en dollars HK. A I'épogees magasins étaient de loin la catégorie la plus importante. C'est la
que les touristes allaient pour déposer de I'argent. Et méme si les ventes ont commencé a diminuer dans les
années suivantes, ces magasins sont restés la catégorie la plus imeortamtes de volume des ventes

jusqu'en 2018. Mais en 2019, les ventes se sont soudainement effondrées davantage, sous I'effet des trouble
sociaux et de la chute du tourisme.

De février 2014 & février 2020, les ventes se sont effondrées de 87 %, dasganmilliards de HK$ &4 1,5

milliard de HK$, et maintenant parmi les alems, en dessous méme de la catégorie des magasins qui vendent
"du poisson, de la volaille et du bétail (frais ou congel€)". Il s'agit du plus faible niveau de ventes dans les
donrées remontant a 2004 :

Hong Kong Luxury Retail Sales
In Billion HK Dollars
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Les ventes au détail vonelles se redresser ? Difficilement.

Hong Kong a réagi rapidement lorsque le premier cas a été signalé en janvier. Elle a demandé une distancia
sociale, a mis a disposition une cartographie des gtrasnis en place des mesures de travail a domicile, y
compris pour les fonctionnaires. Mais elle n'a jamais fermé les restaurants. Au début, les mesures ont sembl
fonctionner. Le rythme des infections s'est rapidement ralenti, a tel point qu'au 2enangscres ont été
assouplies, les fonctionnaires sont retournés au bureau, tout comme une grande partie du secteur privé.

Des que les gens ont commencé a revenir en masse au travail et que les bus et les métros ont commenceé a
remplir de navetteurs, que les bars et les restaurants ont commencé a grouiller de clients assoiffés et affamé
les infections ont recommencé a augmenter, cette fois a un rythme beaucoup plus rapide. Voyant cela, le
gouvernement a non seulement inverseé la tendance a l'asseamnt des restrictions, mais il a également
introduit de nouvelles mesures plus strictes, notamment l'interdiction des rassemblements de plus de quatre



personnes, la fermeture générale des cinémas, des gymnases et des salles de jeux électromgydesian I'in
obligatoire de l'arrivée de touristes dans la ville. Ces mesures ne feront qu'aggraver la situation des ventes ai
détail.

Les propriétaires de commerces de détail tentent de s'en sortir.

De nombreux détaillants basés a Hong Kong ont déjaaidlite ou fermé des magasins, et le taux
d'inoccupation dans les zones commerciales principales a dépassé les 9 %. Et cela a des répercussions sur
propriétaires de biens immobiliers en briques et en mortier.

Les propriétaires de biens immobiliers coerciaux de Hong Kong ont été parmi les premiers au monde a
commencer a offrir une aide a la location a leurs locataires pour les aider a surmonter la crise dtipauws

que les propriétaires etmémes puissent traverser la crise. Henderson Landdpevent, le troisieme

promoteur de la ville, qui possede des espaces commerciaux dans plus de 20 centres commerciaux de la vill
proposé de réduire les loyers de 60 % le mois dernier. L'entreprise a déja réduit de 26 % ses bénéfices de b:
I'année derigére. Ces bénéfices devraient se transformer en pertes cette année.

"Les perspectives économigues de Hong Kong sont toujours entravées par des facteurs défavorables,
notamment ceux qui découlent des troubles sociaux locaux prolongés et de la propadatimudelle

infection par le coronavirus", a déclaré la société dans sa déclaration de résultats annuels déposée a la bour
Hong Kong lundi dernier. "On s'attend a ce que I'environnement opérationnel des différentes activités du gro
soit difficile cette année".

L'apocalypse du commerce de détail a Hong Kong et les mesures de confinement d@&aydnt pas
encore pris fin, I'économie dans son ensemble devrait se contracter de 10 % au cours du deuxieme trimestre
cette année, le mot "diffi@l' est probablement un euphémisme pour un propriétaire de commerce de détail.

« Apocalypseb oul ot sé ch!maqge parti el

par Charles Sannat| 2 Avril 2020

Mes chéres impertinentes, chers impertinents,

Je suis débhumeur badine | es amis. | | e nbus motis devons e q
déen rire et dbében parler aussi, un peu, de mani
proposer un jeux concour s. I'l faut bien sbamuser
Enfin | ®g re cbdest une f a- denntitdé«Agpelyspescstaus, ¢ti er | e
auj our do6Apocalyspeldoglstse €é¢ vous | 6aurez compris gr ©ce

| 6apocal ypse ®conomiqgue ~ | 0oeuvr e.

Cbest ma contribution personnelda @®cur irte me@sabomsgzed ids

moié, j 6en peux plus de toutes ces mMauvai ses nhouv:e
signatureenbag | ATA, Agent de voyage sous |l e num®r o 00
lebonnum®r o déagent de voyage, hein, cbest un num®r
Bond, m°me | ui il est au ch®mage partiel pui sque
ordre.

Justement notre pauvre camarade leateuri néen peut plus est agent de
cht*mage de fait, quodil soit partiel ou pas.


https://insolentiae.com/author/charles-s/

Chbomage partiel et paye partielle !

Murielle Pénicaud, dont les interventions sont aussi claires que du jus de chique et son articulation assez

ai stique, a r®ussi ~ nous dire quoéil y avait,
environ qui avaient activé et demandé du chémage partiel et que cela concernait désormais 3 600 000 de na
concitoyensé Et cela monte tous |l es jour

Oui, plus de 3.6 millions de chémeurs en plus en ligne droite, la comme ca en 15 jours.
Jamais dans notre histoire ®conomigue vous nobdave

Vous all ez me dire, mais Char |teschomage padiel,apres todt eas t
redevenir comme avant heiné

L6i d®e du chl!mage partiel est une excellente i d®
dire, et coOest | e cas pour <cett ee hdiesst opierred rdeea unxa sd
cela va permettre au mieux de préserver le potentiel de reprise aprées la crise en permettant aux entreprises ¢
repartir apr sé pour celles qui | e pourront, pou
Car “ |1 0i ssue dleafalartratluener a mackiree, nwmia cetteaichine lest globale.

La Chine par exemple, soit disantiepartée € Mai s pour vendre ~° qui al or s
La Chine repart, mais les Chinois, eux, prudents, ne sortentpas caeilssav que | e parti ra
guoi, et que des cas, il y en a encore plein -et

°tre un second confinementé

La Chine repart, mais les Chinois, inquiets, ne veulent pas consommerocepiéir pour leur avenir
économique.

La Chine repart, mais | es divorces explosent. On
di vorce, et ce nbdéest pas forc®ment productif pou

La Chine repart, mai gequdi dgoefleréemoral des teoupesespousserratias € p a
consommation de bidules dont on ndéba pas besoin,

Au premier trimestre, le PIB de la Chine a plongé de 10 %, oui la récession a été de 10 %. Considérable don

En France, méme si le dispositif de chémage partiel est de 84 % du salaire, cela fait une baisse de pouvoir
débachat de | a paye de 16 %. Pour beaucoup de gen
charges fixes, mdmertdiminné& ont pas pour | e

Les gens feront globalement face mais cela se ressentira, les mois suivants le déconfinement, sur la
consommation qui sera atone. Il y aura le premier moiséieaiun effet rattrapage (et encore sous réserve de la
disponibilité des prodts attendus) mais apres il faudra payer et rattraper les manques a gagner.

Nous aurons | es m°mes probl mes de s®paration et
Il faudra enterrer nos morts et la reprise économique mondiale sepiquade car il faudra rallumer de

mani re coordonn®e nos capacit®s de production ¢
consommation et sans oublieré | e risque de secon

toutglobd i s® qudbi l est .



Nous vivons, conséguence de la mondialisation, un effondrement économigue également mondialisé.

Ce sont tous ces ® ®ments et bien doéautres sur |
conduire a une crise économique etralentissement majeur. Nous aurons au bout du compte une trés forte
augmentation du chémage, car apres le chémage partiel, viendra le chémage tout court et les plans de
licenciements.

Nous allons vers une apocalygsaulots sans précédent. Et ¢ca va coltevrai pognon de dingue, et que méme
en traversant la rue, il sera compliqué de trouver une place méme de plongeur dans un restaurant encore ou

A votre avis, quel sera |le titre de | O0®pislesde de
commentaires en bas gagne une boite de ravioli dédicacée par mes soins apres le confinement, envoyée pa
poste quand elle marchera !!

Il est d®)j " trop t aRréparezvoasietdésormaistprotégéreus!t pas per du
Donald Trump dit g u 6 i | cachait |l a v®rit® sur
négatif »

Je pense que, depuis |l e d®part, Trump g re mal c
politiquement potentiellement dévastatrice pour sa réélection qui me gegobléant acquise.

La gestion «positveé de Trump a ®t ® ®gal ement | dun des ®I ®r
pour faire un rebond de grande ampleur.

Lorsque | 6opti mi sme aveugl e il n 6 e sunh bigisldeljggement.e q u
Léattitude optimiste de Trump est totalement com
doentreprise et dbébentrepreneur. Ses |livres d®voli

La chute neera que plus difficile.

Charles SANNAT

L a stratéqie des bouts de ficelle

Francois Leclerc 2 avril 2020 Décodages.com/

Comment financer | es mesures sanitaires destin®e
de la pandémie ? Les anmes se multiplient afin de sauver la face, mais-stles vraiment a la hauteur des
besoins en raison de | é6ampleur de | a d®pressi on



On a assisté a un remake du fameyx vois les petites poussesrtes de la croissaneede la précédente crise,

tout aussi vain, qui consiste a se raccrocherde« de | é6al phabet pour signif.i
Puis a une autre version prédisant degs» de la pandémie qui se révelent insaisigsallla mesure de cette
nouvelle crise nbest pas encore prise.

Par mi |l es annonces, | a palme revient ~° <celle de

auquel son gouvernement contribuera « généreusemeni»| ditpour r e droéedersonl 6i mag e

gouvernement. Mais il est destiné a financer exclusivement les dépenses sanitaires et élude tous les autres
besoins. De son c6té, le ministre allemand Olaf Scholz prétend faire un geste en supprimant les conditionnal
attachées aux préts Mecanisme européen de solidarité (MES), mais il plafonne-ciead 00 milliards

ddeur os. Et 50 milliards suppl ®mentaires de pr°t

déoinvesti ssement, ce qui suppose beonepfoposement
et de gouvernement de garantir un programme de financement du chémage partiel dont le montant pourrait

atteindre 100 milliards doeuros.

des sommes ne peut pas ft&i méyi lelstsip
e sont que | o0illustration de | 6art d
fisante, 11s reipr @Rsdenxtceenpt il cen gd éade dd odr
°tre rembour s®s et qui vont alourdi
devronte | | es °tre prises dans | édavenir, afin doéy par
A contrario, des ®mi ssi demtsleudavantagegllgsgpourraientsnobdiserdesp ® e
montants en adéquation avec les besoins et ne seraient pas comptabilisées dans la dette de chaque Etat. Af
passer par | e chas de | 6aiguill e, | eunfondndéedétan e f r
financement du r ®t ablissement ®conomique, qui sb0
mal comment il pourrait étre entendu.

€ d®f aut doéen ®tablir |l e calendr i er ,tégid de dgconBnementr e
Les autorit®s sodéaffirment maintenant responsabl e
r glera | 6addition quand elle sera pr®sent ®e ?

006090

(*) Qui va payer ? on notera sur ce sujet épineux la contributaorsLes Echoslu prix sotdisant Nobel
dé®conomie Jean Tirole qui, apr s avoir ®num®r ®
faut e dREmonétisation.e

Covid-1 9 , ou | 60cci dent mal ade

Par Erwan Queinnec.Unart i cl e de | 6l nstitut ®conomi que

Nos « grandes sociétés » urbanisées ne sont pas congues pour la vie autarcique. Nos
economies non plus.



Pour les idéologues de la France Insoumise :

Cette crise edt é line fenétre : réquisition, plafonnement des prix, etc. Dans de tels moments, les esprits son
comme une pOte un peu mol |l e, o(tkeel dd Brancops KRuifin, dépaté Lia e
France Insoumise).

S6i |l est pourecbnsidérarréquisitions @uibldcage des mhix comme diEes neuves, ce

t weet saisit bien | o6air du temps, charg® doéun vi
mondialisation libérale serait responsable de la pandémie du-Coualfermeture généralisée des frontieres et

| 6entr ®e en vigueur doun ®tat doexception sanita

Ainsi, deux colosses aux pieds dbéargile de | 6Uni
éconanie, de pratiquer 6 o p ebndgétaaervoire de nationaliser certaines entreprises.

Le 12 mars, lors de sa premiere allocution télévisée aux Francais, le président de la République entonne un
hymne ° | 6£tat Provi denc e edirigéeltau spuvadnismet ® des soi

Le 17 mars, sa deuxieme allocution, plus sibylline, fait étatctnvictions balayéeset de« conséquences a

tirer». Sédgidibune confession annon-ant | a tenue do®l
aplanie?Pett t r e moins une confiléeéssibod®QuUuogne dengensiad
de | 6®I ect i oimMaipen ®st Etat dercausegund geestidn de démocratie qui se pose.

A

€ ce propos, et e mdetoatintegusme libéral, adeld de quelseauit l& gestian dd crise
basculet-e | | e dans un r ®gliameq uaeustto roint apiutGiaué e cEafrehs dixamt des o s
sir nes collectivistes, ®videmment pas moins bru

Nous allons donc ici tenter de porter un regard critique sur la gestion de larcdgssgant des stratégiesle
guerre, de cl aust r aduisonhopposeesraeCodd® i mavmaing atdidbe@es qui s
cons®quences de | 6®t at dbébexception sanitaire qub

La crise du Covid 19: comment combattre un Cygne Noir?

Depuis quelques jours, | a France vit en ®tat de
reliques de | 06 Hi s tpasser, eontrdlesrp@igenside|a gopulatiors Si ndusaen sosrees

arriv®s | ", ce nbest pas parce gue nNnous sommes e
gue nous | 6avons perdue, faute de | davoir men®e.
Déabord © cause dbébune sorte de Muni céstinea nidtaadivree s
Ensuite et surtout parce que | a politique nation
Magi not dont sb6est ai s®ment jou® | 6ennemi


https://www.contrepoints.org/2020/03/19/366807-oui-il-existe-toujours-des-libertariens-par-temps-de-pandemie

Le constat sbéapplique, il est vrainceas xdaiump erst gr
®t at de cause, | 6Europe est entr ®e en r®sistance
beaucoup ay perdre.

Une épidémie ambigué mais mésestimée

|1 est superfl u de s 6 @&adadexalesayant&maitié lalcemmunication dd d@isen j o n
| 6aberr at i olemantied du prerier ©Ur dek @ieéds municipalesuler ®cent r epent i
ministredelaSantdevenue candidate © |l a mairie lebdiveBesr i s.

pénuriegde masques, de gels, de tests) qui rappellent que mener une guerre suppose de pouvoir fabriquer d
aimes CoOest sur ce dernier point que portera | 0ess

Au-del ™ dobébune gestion de cr i sledédaagices attrenoiementsisonelarefleta r
débune puissance publigue qui néest plus pens®e n
c 6 é-dire safonction régalienne la plus fondamentale

Le reproche qui doit °tre adress® ~ | 6autorit® p
en parfaite insouciance et méconnaissance de cause, le réle fondaméntaltdalt a ®t ® per ver
doéinterminabl es d®c e nniieacamméhtle pirggplutdt\qeedengérer,a la pdiite s t
semaine au gré des injonctions technocratiques et des revendications corporatistes.

Certes, la pandémie Covid esta mbi gu+ et cel a explique, pour wune
publics (et partant, des popul at i o reseyrdé formubation den d r
| 60Organi sation mondi al e d e fiéllaanemacerde rddé(E® MBBgsesqui , a

premiers rapportgehausse son appreéciation aux alentours du 25 jaseieun mois environ apres le
signal ement dmmdnia®fpsicmedatardé par lds auitogs chinoises

Léambigupt ® vient ensuite du fait qudé”™ condition
i mpressionnants quodil néy para’t, m°me soéil conv
limité). Pour ne pendre que la France, quelques milliers de cas sont peu de choses sur une population de 67
millions doéhabitants.

Et un taux de mortalité de2% des cas déclarés, concentré sur des personnes vulnérables, peut donner une
impression (partiellement justifite de ¢ fatalit® e. En o utenteengnbre s q
de cas déclarés et le nombre de cas,réel$ es t aux de rgspimtoiie déglenchée par e viud e c
sont nécessairement surestimeés.

Cependant, cbest moins sur | e taux de mortalit®
hospitalisations, notamment en réanimation. En France, untiersdescasdé@laréss si t e auj our
hospitalisation et on peut estimer que le taux de cas graves oscille dans une fouhéttséon les pays.

Le nombre des cas déclarés croissant a un rythme exponentiel, celui des malades menace donc de saturer |
systemeds oi ns, ce qui aggraverait en retour | a | ®tal
casitalien.Awd el © de | a phase aiguzxz de | 60®pi d®mi e, | a f
toutes sortes donbdeguenbsri lesepitevisores lesplus aarnistes

| I  est don credaspétyler surdes chiffres) lbésdilans et les modeles censés évaluer la dangeros
du phénoméne. Sur ce poinh débat oppodes « croissants » (catastrophistes) aux « évaluateurs de base »
(t emp ®r-&dsi)r ec,depsotur simplifier, | es tenants dobéune
stocks. Il sdagit doébune quest i orsystemeth®pitalisres soinmeé dena
sbadapt er iest fad sans littéradl, extoadinaire.



https://www.contrepoints.org/2020/03/28/367593-gestion-dune-crise-sanitaire-retour-sur-une-desinvolture-coupable
https://www.contrepoints.org/2020/03/17/366868-agnes-buzyn-une-confession-dramatique
https://www.contrepoints.org/2020/03/17/366868-agnes-buzyn-une-confession-dramatique
https://www.contrepoints.org/2020/03/03/365640-penurie-de-masques-de-gel-pas-de-panique-letat-gere
https://www.contrepoints.org/2020/03/03/365640-penurie-de-masques-de-gel-pas-de-panique-letat-gere
https://www.contrepoints.org/2020/03/19/366895-confinement-comment-en-sommes-nous-arrives-la
https://www.wikiberal.org/wiki/Fonctions_r%C3%A9galiennes
https://www.lesoir.be/275738/article/2020-01-27/coronavirus-loms-rehausse-son-evaluation-de-la-menace-linternational
https://www.ouest-france.fr/sante/virus/coronavirus/coronavirus-les-premiers-cas-sont-apparus-des-novembre-en-chine-6778548
https://www.cato.org/blog/misleading-arithmetic-covid-19-death-rates
https://www.cato.org/blog/misleading-arithmetic-covid-19-death-rates
https://www.huffingtonpost.fr/entry/coronavirus-pourquoi-si-le-confinement-fonctionne-lepidemie-risque-de-revenir_fr_5e70ccecc5b6eab7793cae0a
https://www.contrepoints.org/2020/03/21/367049-covid-19-peut-on-faire-confiance-aux-donnees

Cbest un enjeu fondamental de |l a crise actuell e
Covidkl 9 tient moins fewnl gar da®tal j t ® qud e me Isldacanmicaledea r
2003 aurait tué environ 70 000 personnesL 6 enj eu nobéest donc pas de sauv
soignants de soigner ce qui, bien plawlsérabilitéede holme ¢
systeme sanitaire

! néy a doéaill eurs pas |ieu de sbd6en ®t onner | or
| 6®pi d®mi e de grippe saisonni re due %2010vAienarofie H1
certaines sources, cette épidémie aurait touché entre 13 et 24 % de la population francaise (on relévera la gr
i mpr ®ci sion de cette f our 8lhdetes s avi dd18urtontoHANLrsexditt o

responsable de quel gues 1300 cas graves, pour | 6
guand Coviell9 donne déja lieu a 2500 admissions en réanimation depuis seulement trois semaines. Or, com
| 6i ndique | e travail cit® en note, | 6®pi d®mi e H1

Le suivi épidémiologique du Cowtld obéit peu ou proau méme protocole que celui du H1N1 tandis que la
dangerosit® des deux Vvirus est sans commune mesu
gagner la guerre, mais de la confiner a de justes proportions, soutenables pour le systeme hbsdaaler

fameux sui vi en ¢ stades e (un, deux, trois et q
Il suffit donc de m®sestimer | a cont-agi ®sha@ppet/
de contrble inspirantnotgo | i t i que de veille sanitaire. Cbest
déincubation | ente (de 5 " 14 jours environ) tan
débune dur ®e allant de 24 heures °~ 7 jours.

Un tel dispositifdesr ei | | e sanitaire joue donc © |l a roulette
| 6i mportance débune ®pi d®mi e, de confiner | es que
prévention de sa diffusion est au mieux dérisoiieeCst sans cons®quence dr amat
rel ativement b®nin. Cbest d®vastateur | orsque su

Le Cygne Noir

Les Cygnes Noirs sont des événements imprévisibles et irréguliers a grande échelle et aux énormes
cons®quencegrgaon observateur nbda pas pr®O®uUSs, et
guand il est © |l a fois surpris et heurt® par | es
événements « Cygnes Noirs », alorsquesnomous pr ®occupons dobéaffiner nq
en développant par conséquent des modéles, des théories et des représentations qui ne peuvent suivre la tr
ces chocs ou mesurer leur éventua(itécholas Nassim TaleB\ntifragile, Les Belles Lettres, 2013, p. 17).

Pour étre exact, les catastrophes naturelles ou sanitaires sont bien des événemdguisrs» mais en augu

cas «imprévisiblese (|1 6hi st oire fait foi) de sorte que | es
de «dindes du Covidl9¢ . Mai s-iqqudald ai tf ai r surppsettheurté®uaripdred r d 0 ° t
événemen? Dans | éctéNicholasgNaessimialebonne un princi fgaeeaddact.i
danger imminent ou une menace inconnue mais potentielet d®v astatrice, | e mie€
conduite automatigueonsi st ant ~ taper dbébabord et r®fI ®chir
doit °tre trait® comme soO0il ®tait unentmenace Vit

En | 6absence de solution prophyl act i-19,cette straiégie de®r a
«frappee ne peut gu re prendre |l a forme que doéun d®¢
pr ®c oce, accomp angal®slistahd@ation sociglerepanired gestes barrieres


https://www.notre-planete.info/actualites/1139-nombre-morts-canicule-2003-France-Europe
https://www.notre-planete.info/actualites/1139-nombre-morts-canicule-2003-France-Europe
http://jdmichel.blog.tdg.ch/archive/2020/03/18/covid-19-fin-de-partie-305096.html
http://jdmichel.blog.tdg.ch/archive/2020/03/18/covid-19-fin-de-partie-305096.html
https://www.researchgate.net/publication/282383276_Dynamics_and_impact_of_the_aH1N12009_epidemic_in_metropolitan_France_2009-2010
https://www.contrepoints.org/2013/10/12/142276-antifragile-de-nassim-nicholas-taieb
https://www.contrepoints.org/2016/12/04/273821-nassim-nicholas-taleb-celebre-trader-philosophe

Or, le dépistage constitue la seule solution toléralés recommandations de santé publique tombant sous le
sens bi en que son caract re facultatif ou obligatoi
constituent un défi posé au respect des libertés.

On peut r ai s onn a belpepaaiontsensbiligee au sdamger dgnuadderait a étre massivement
test®e et que | es per s oimémesenpuanartame teuken infermanteuts procles
de la situation, permettant ainsi de remonter efficacement la chainesteigsion.

Mais il est aussi permis de mettre en jeu la responsabilité individuelle des personnes porteuses ne respectan
|l es consignes doéisolement. Aucun individu ~fAlda en
pour autant tracdes smartphones des personnes testées positives, comme en Corée Gelawappelle un

certain nombre de précautions, a tout le moins.

Le but doéune telle strat®gie est de | imiter ce q

desrelations sociales au mieux (interdiction des manifestations culturelles et sportives, fermeture des

®t abli ssements scolaires et universitaires, voir
r®si dence et édodomique, au pire(lerantealtalim &spagneneeBelgique) sans méme parler

de |l a fermeture des fronti res (aujourddédhui g®n®

résiste le mieux a la cryogénisation de sa vie économique et socialesab mme ai | | eur s, | (

progresse pourrait remettre ce flegme en cause.

La stratégie de dépistage étant préférable a celle du confinement, elle suppose, bien sir, de pouvoir concevc
un test fiable (aucun n étohdenetcommartiatiser| de pobvioielg produitedea b
s®rie et de | e distribuer aussi | argement que po
le code génétique du Covi® a été rapidement identife® un test a été congleéux semaines apres

| 6identificastiloams der ¢ @r maillesrsicorsidérables ptslevimienhpermeltte

d @méliorer la logistique du dépistage

Certains pays ont cependaardé a deélivrer les autorisations de mise sur le marché des premieirs tests
notamment les Etatdnisit andi s @ anefaitgppr@wvaude beaucoup de réactivitgeCorée du sudt
Singapour, sur | equel o n croemmee nddersa ,moadp pl aersa idses epmnrt®

En Europe, ° ma connaissance, seule | 06AIIl emagne

dépister ; en revanchig, politiqgue de test systématique y a été plus tardiveCes t roi s pays o
et/ ou stabilis® son taux de mortalit® m°me si ni
®col es. Déautrese paysTapwdrns, quret |au<hii rapi dement
privilégiant des solutions plus dures que celles adoptées par Singapour et la Corée du sud (fermeture des

fronti res pour Tapwan ; r®quisitionsageate @on fuismel
répugné au confinementais pourrait devoir y céder rapidement| a Bavi re soéy ®t ant

anac®e universelle ma
turation des syst mes

®pi g®ao®c apas ® ad
] wau rldad hprii seu fd e saamm=e=mit e
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Il sera évidemment nécessaire de dresser un bilan aussi exhaustif que possible des stratégies de lutte mené
leur efficacité sanitaire et de leur colt seéemnomique.

€ cet ®g a rddSingapdureskedifiapt.lAg 18 mars 2020, Singapour recense 266 cas de I%oetd

zéro déces (455 cas et deux décés au 24 mars). Une politiqpoeget généralisée de tests, des conseils


https://www.contrepoints.org/2020/03/23/367184-coronavirus-les-tests-serologiques-sont-notre-meilleure-arme
https://www.contrepoints.org/2020/02/29/365387-covid-19-ce-que-vous-devez-savoir
https://ourworldindata.org/covid-testing
https://ourworldindata.org/covid-testing
https://www.institutmolinari.org/2020/03/21/les-tests-au-coeur-de-la-gestion-de-long-terme-de-lepidemie-covid-19-2/
https://www.cato.org/blog/temporarily-unshackled-private-sector-responds-demand-more-coronavirus-tests
https://www.contrepoints.org/2020/03/13/366267-coronavirus-le-principe-de-precaution-ne-nous-aide-pas
https://www.ft.com/content/c0755b30-69bb-11ea-800d-da70cff6e4d3
https://www.sciencesetavenir.fr/sante/allemagne-dernier-appel-avant-le-confinement_142615
https://www.contrepoints.org/2018/02/14/309032-singapour-reussite-unique-genre

efficaces de distanciation sociale, une infrastructure hospitaliere adaptée et une confiance générale de la

popul ation © | édendroit doéun £ texpliquéraetteréussiee nt i nt e
Maisaudel ~ du cas dbéesp ce, |l e syst me de sant® sin
sbagi t dystenedlas moirg digpendieux du monde (les dépenses de santé y représentent environ 5
du PIB), de | 6un des moins ®tatis®s du monde (I e
d®penses totales, ce guwi ceosntsttart es eenn gdRensRsrcad s) dee

meilleures performances sanitaires. Or, la gestion de ce que le systeme comporte de public obéit & un princij
strict de discipline fiscale :

Ainsi

bien que Singapour dispose de milliards de dotlareeserves, le gouvernement est légalement tenu de ne pas
l es utiliser ou dbéaugmenter | es d®pldm eesy (POUHI| i qu
Sustainable Health care Financing : the Singapore experi@tatzal Policy Journgl8, Supplément 2, mars, p.
105.

Les réserves constituées au fil des excédents budgétregficit public étant peu ou prou illégal, a

Singapouii ne peuvenf ust ement °tre mobilis®es quben cas de
crise financi re de 2008. En somme, | 6£tat singa
privée.

Il est au demeurant remarquable de constatetagGerée du Sud et Singapour sont des pays présentant

rgul i rement des comptes publ i c s depuis20tdcsivgll@mrment;
iqui fait pour | 6heure office de me¥mémesiectdain® p®e n
analystes attribuent ce succes a un effet retard de la contagion, par rapport a ses voisins. Singapour et

| 6Al |l emagne sont par mi | es deloxleGplayCompetegiveness Repsrt ¢ o m

publié chaque année par le Forum économique mondial.

Singapouii encoréi et la Corée du Sud sont respectivement classés au deuxieme et cinquieme rangs du
classement mondial des pays fdailit |la création et le développement de leurs entreprigégance est
classée trente deuxiemnjaste devant la Turquie. Quant aux systemes de santé, si le cas de ces trois pays diffe

ilsapmpr ai ssent toujours plus | ib®raux que ceux de |
| 6Al'l emagne se compare ~ de maints ®gards au ntt
Toutefois] 6 Al | emaqirsed aur ® une concurrence r®gl ement ®e
il en r®sul te une oddvidealisationtdé& cahtbats fief prise en,charg@pouvant en padie
expliquer que | 6All emagne dispose de deux ~ troi
point déailleurs dbéen mettre dand aEdt spgoseéetli @on de:
|l oi de | 6offre et de | a demande, aussi valide en
permet dobéexpliquer : | es All emands sont wuestdpreupl

relativement élevée. Pour autant, le poids des dépenses de santé dans le PIB allemand est équivalent a celu
la France soit environ 11 %.

La Corée du Sud et Singapour, quant a eux, ont un systéme de santé largement privé, qui met davantage a
contri bution ses assur®s que ne |l e font | es pays
poche » ; atlela des conjectures culturalistes parfois avancées pour expliquer la discipline collective des
populations asiatiques, force eshdale constater que celtei proc de dbéune stricte
prévenir vaut toujours mieux que guedrfortiori lorsque guérir met a contribution le portefeuille.

Ces remarques permettent de mileaxr Icomgp r @ di $hoeche | 160 |
virus. De nombreux articles se demandent pourquoi un pays saturé de dépenses publiques est incapable de


http://theconversation.com/why-singapores-coronavirus-response-worked-and-what-we-can-all-learn-134024
https://onlinelibrary.wiley.com/doi/full/10.1111/1758-5899.12247
https://fr.weforum.org/reports/global-competitiveness-report-2019
https://www.doingbusiness.org/
https://www.doingbusiness.org/
https://www.institutmontaigne.org/blog/2016/09/13/R%C3%A9forme-du-syst%C3%A8me-de-sant%C3%A9-%3A-un-%C2%AB-miracle-%C2%BB-financier-allemand

produire du petit matériel médical a méme de protéger son personnel soignadieéd, aa population. La
réponse edimple: j ust e me n tsatpré@de dépenspsipbliduese s t

La profusion de nobureaucraties | 6i nf | at i o n -état®me denntémoigreent A6eannéds e p a n
cons®cutives de d®f icit primaire des comptes pub
détails et immobilisent ses ressources dansagistrom de taches et missions routiniéres.

L6E£tat est un empire qui, absorb® par | dadmini st
vient ° n®gliger | e danger qui se pr essi@man@ewerment r o
ri goureux aient plut?®®t correctement g®r® |l a cris

pays deelative discipline budgétaire

Déabord, naturellement, parce que | es exc®dents
per mettant de financer rapidement | dacti orétresans
surtout parce quoils signal enticuwrdieapdfinrune gaitiqgue f i
plut®t quo fladiornet d ee sl ap apyosl icthirgonee que ment d®fi cit
en ®tai eyt aduata®«, jiulstrement pas de d®f icité). L a
comme | e rappelle Nicholas Nassim Taleb, | 6un de

La crise met corrélativement en exergue la faillite de la pensée technocratique;dedsn dw cas francais, la

encor e. LO6E£tat noa, «symbolsmedacheiximeligesie 6 p a re ts lamesch 6 @
Gardner Marchthéoricien américain des organisatiorsg u i |l e pare doéune il lusio
t ®moi gne un ¢ conseil scientifique e qui a parfo

Ce que dit Taleb de ce type de synode est encore édifdatfragilista( | 6 ent i t ® par natur
aumoindrechoo@ st vi ct i me eHarvardpla suréstinmtiofpeu sGeat¥iquadle la portée du
savoir scientifique » (21).

Cbest un peu «dmme adit emmagdr darr | a plage qubéun m
| 6esp ce, | 6£tat a voulu agir selon un princigpe
seule, de proportionnerlarépens © | a menace. Cette i ng®nierie fai
d®f ense, | equel veut que chacun ne se prot ge qu

permi ssion dbéagir qubdbapr s avoir ®t ® tu®.

Or, de la méme mari@ que nous payons des soldats a ne pas faire la guerre, un Etat diligent devrait pouvoir
financer des dispositifs de pr®vention sanitaire

le fait de proportionner les fins aux moydnsstun excel Il ent principe de gest
op®rations routini res. Fladoer ¢ dl6@inn exrtindmfildstd & *ts s
besoin, justement parce quapribreéBeentiéeessi t ®s de | 6
Tou cela est dbéautant plus regrettable que | a Fre
débassociations humanitaires qui, depuis | es ann®

de crise. Ces organisations « non gouvernementdlde terme est édifiarit disposent toujours de stocks pré
positionn®s et de quelqgues mois de tr®sorerie dbé
en

Lorsquecelleci survient, elles tentent ®vavid,aummgent do
déenqu°tes ®pid®mi ol ogi ques dites ¢ pr®coces ¢
exagérerlaréponsel®d eci ns sans fronti reau( dMBFUYO6hoterenesn
htpitaux du nord de | d6ltalie ainsi gubdbaupr s doba

S6accommoder r®u Cygne Noi


https://www.contrepoints.org/2018/01/16/307497-france-droguee-aux-depenses-publiques
https://www.wikiberal.org/wiki/Bureaucratie
https://www.contrepoints.org/2013/02/16/115056-la-suede-source-dinspiration-pour-reformer-la-france
https://www.wikiberal.org/wiki/James_G._March
https://www.wikiberal.org/wiki/James_G._March
https://www.msf.fr/communiques-presse/coronavirus-covid-19-msf-appelle-a-plus-de-solidarite-europeenne-pour-proteger-le-personnel-medical

La plupart des pays asiatiques ont, par le passé, payé pour apprendre a juguler une épidémie des ses premi

signes de gravit®. Moi ns ®prouv®Ynies €@donsombi asgj
“ devoir g ®rdence épidémiqua gabopamt. Baisms dr une forme de sidération, les pays

occidentaux sont donc conduits ©° des d®cisions p
une certaine id®oclogie de | 6exercice du pouvoir,

Les ystemes occidentaux de santé sont des mécanos institutionnels terriblement complexes.

On peut toutefois les séparer en deux archétypes (a la lauche)

1. Un mod | e de rationnement sanitaire : @ationa
fonctionnarisation de médecins souvent salariés) et de la demande de soins via un acces universel. Le Roya
Uni, I 6ltalie ou lIla Su de correspondent ~ ce mod

dépenses de santé par rapporiP il

2. Un mod | e doéinflation sanitaire : of fdewlleetund ®r
demande financ®e par | dassurance, touj-Unisrs oblig
L6AI Il emagne, | a ules BEaiddnes coeréspohdert ance senondearchiétype qui se traduit par

des dépenses de santé relativement importantes par rapport au PIB.

Au-dela de cette présentation, les systemes de rationnement sont soumis a des pressions « expansionnistes
g u 6 e xepeh pagiculier, le vieillissement de la population tandis que les systemes inflationnistes sont incité
" une ma“'trise des co¥%ts qubexigent | eurs ®quild]i
| 6homog®n®i sation desi egysismesdote medsysti mél de
temps de crise.

Aux deux extrémes du spectre des stratégies européennes antlCbvid nous avons donc,
syst me allemand pourvu en capaxiaet®s de [dPputstag
dont | 6infrastructure hospitali re est submer g®e
leur population.

A cette toile de fond sanitaire, se superpose une culture du rapport au pouvas diaidrations récentes des
divers chefs do6éf£tat sont embl ®mati ques.

D6un c¢c*t®, une Europe |l atine qui sacrifie | a |i
syst me hospitalier (France) v aidiscaurs imartial@rongetiadtidd e
sang et des larmes.

De | 6autr e, -saroane Guurepoussefébdlemgnti ® 6 ®ventual it® du conf
ri sque doéune explosion ®pi d®mi que, sur B fosgqdo
RoyaumeUni ) ou doéun hommage pl usunechdnaelene allensands quiconbadr t
sans doute leur prigyant grandi en République démocratique allemande.

Ce double prismé systeme de santé et culture du pouv@ermet de saisir la logique sejasente aux

stratégies de résistance auCoviddkl 9 mi ses en Tuvre par |l es divers |
Du c!t® de | a France, de | 061t al i e ;toutdoeé suriapreseraagom e
du systéme hospitalier, dans le but de soigrieruo i qu 6%.1 en c o %t e

Du c6té de pays tels que la Suisse, lesBagsoui tres explicitement le Royaume Uni, une doctrine dite
«dd6i mmuni t ®»glienisd surane gogtade vaccination naturelle par propagation du virus, devant
progressivement éteindre la contagion par immunisation de la population.


https://www.lci.fr/international/coronavirus-covid-19-2019-ncov-le-plus-grand-defi-depuis-la-seconde-guerre-mondiale-estime-angela-merkel-2148468.html
https://www.lci.fr/international/coronavirus-covid-19-2019-ncov-le-plus-grand-defi-depuis-la-seconde-guerre-mondiale-estime-angela-merkel-2148468.html
https://www.contrepoints.org/2020/03/13/366380-coronavirus-macron-nous-prescrit-un-traitement-socialiste

Il est cependant vraisemblable que ce qui s®pare
| 6i mmunit® collective ne r®side gu re qguben | e s
gouvernement britanniqgque, a pu d®fendre ¢ | 6i mmu

humaines, il a rapidement dire machine arrierau point de finalement se rendre au confinement général, le
24 mars.

Léattidiuder slepays europ®ens, en tout cas, ®cl air e
selonlaquellkl a sant ® nda pas de pmmunma®sdel t eomapeaeauce
sanitaire trahissent, en effet, deux conceptibnsi b ®r al es de | 6offre et | a d

do®voquer .

Lorsque prtn®e dans | e cadre doébun syst me nati on
Il 6i mMmmuni t® de troupeau peut r apnedesmantt afiaier e @&awh
a pas de I|lits de r®animation pour tout | e monde,

le court terme, le « stock » plutdt que le « flux ».

LO®t at doexception samartque edJoymuansorteéude poci &
sacrifice débune nation ° | a cause du ¢ soin ~ to
rationnement de | 6o0offre de soins ( liuigiguanoonmertie® c o |
| 6i ncontinence de |l a demande de soins (|l 6®tat d
identiques : un systéme sanitaire épuisé et une économie exsangue.

A

o

Une approche libérale du systeme de santé ne peut éulgrse résoudre a un quelconque malthusianisme
sanitaire, | equelatrego®ecol egdétael paus g wsurpspalaionitugé o u b
la planéete». Les seuls discours qui trouventelque charme alacriseactuasl®e nt ddéai | | eur s ¢
®col ogi ste en raison de | a d®croissance quoel |l e

| 1 ne soa
pense pou

< Q

t p a eonomieiwsnc uhe civiisationr d uhd inpécuniosité démentielle qui
ir promettre ° chacun | 6i mmortalit®,

: cith ® |
dé fafnedte seulr

Notons qudéen France, | 6assurance mal adie r®gl ant
publics et privés (a ou sans but lucratif) ont pu quadrupler la capacité nationale en ligsade i mat i on,
contribuant aussi ~ cet effort global. 1 faut b

réanimation milite en faveur de la fin du confinement.

Le confinement mortifere

En France comme en I talie, l es | i bert®s publique
légalitédd 6 ®t at e nd ®pteiscre 1 cp guien gitdongssur [e erédi restant@ la notion

de « loi »i il demeure instructif de se demander ce qui, en un claquement de doigts, autorise un Etat a faire
main basse sur certains droits fondamenu x et c¢ce, sans recourir © | dar

expressément, ce fameux article 16.


https://www.francetvinfo.fr/sante/maladie/coronavirus/coronavirus-boris-johnson-decrete-le-confinement-au-royaume-uni_3882297.html
https://www.contrepoints.org/2020/03/04/365694-le-risque-coronavirus-peut-il-se-transformer-en-opportunite-climatique
https://www.contrepoints.org/2020/03/19/366958-etat-durgence-sanitaire-letat-dexception-qui-risque-de-durer

Recherche faite, i l-1du€odbdedasante publigue aonstituedelfamdementdeyad du
confinement entré en vigueur le 17 :@020. Depuisle 25 mais,a | o0 i d 0 u regteois gokets,s ani t
permettant au gouvernement de Iégiférer par ordonnances et de reclifiete finances, donne a ce

fondement juridique une base plus claire et, hélas, plus durable.

Pour |]l00hoepuirnei,on publigue semble Ipl hbdoasgitt eddobr a&ap
| 6on veut bien se rappeler | es motivations initi
a,eneffetpu donner | 06i mpression doébune punition inflig
gouvernement ayant solennell ement t an e@eédedyvignetro n s

du confinement

1 est vrai gue | 6i mage doéinsouciance voire doin
renvoie a des causes profondes.

En premier | ieu, un d®ficit do®ducation sanitair
nombre de zones densément peuplées.

En second lieu et plus fondamentalement, une attitude distanciée des Francaégéelaegmmune et a la
paol e publique, | 6une et | dautre ab”  m®es par | bdhy

Enfin, un comportement économiquement rationmeelFrance est un pays de luxe sanitaire dans lequel il est
possible de surconsommer gratuitenrgansoin. Il en découle naturellement un aléa miotaie incitation a
| 6irresponmame |déde&® pl i quer | 6indiff®&  ence de nomi

En supposant néanmoins léegon» comprise, il est encore temps de limiter led ® g ©t s et dobéor «
a la normale, en substituant une stratégie de dépistage massif a la mise sous cloche du pays. Il faut, en effet

veiller ° ce que | 6® at doéburgence ne bascutiéepas
| 6®conomi e du pays ~ une pr®occupation de gestio
Les préconisations de confinemeauitlibitume n dur ®e comme en intensit®, o

deux syndicats de médecins peuvent entre autres donner cette impressible. @&vouement et la

compétence de notre personnel soignant méritent la gratitude des Francais, ce pays de Gaulois inconséquer
aussi le bras qui nourrit le systéeme hospitalier. Et les bras ne sont pas faits pour se tourner trop longtemps le
pouces

D s lors, | a fin de | 6®tat dbébexception est dobaut
effet, beaucoup de contaminations se font de man
lieux en apparencelesplasont r ' | abl es ne r ®si stent pas ~ | 6in®

A la longue, de nombreux Francais pourraient en concevoir, non seulement de la lassitude mais une forme d
dépression collective, sans méme parler de rébellion. Nos « gsouiétes » urbanisées ne sont pas congues
pour la vie autarcique. Nos économies non plus.

Cellesci se remettronelles de ce que nous vivons ? La question se pose plus précisément en ces termes :
comment des pays aux systémes bancaires fragiles [@ajfiagne), aux Etats surendettés (ltalie, France), aux
fondamentaux économiques structurellement déficients parvieAdrord ~ absor ber | a mi
économies pendant plusieurs semaines et ce dans un contexte de déflagration mondiale® 2éviaions
r®centes anticipent des d®f i cits budg®taires com
l'tali e, Espagne) , ass®rtvd podidun dteauwro zdbe ecr Gii s can

cri s e uecatadhénes t


https://www.contrepoints.org/2020/03/30/367751-quest-ce-que-etat-d-urgence-sanitaire
https://www.huffingtonpost.fr/entry/coronavirus-la-gestion-de-lepidemie-approuvee-par-54-des-francais-sondage-exclusif_fr_5e752e63c5b6f5b7c5444229
https://www.contrepoints.org/2020/03/20/366987-confinement-le-gouvernement-repond-a-sa-propre-negligence-par-lautoritarisme
https://www.contrepoints.org/2020/03/20/366987-confinement-le-gouvernement-repond-a-sa-propre-negligence-par-lautoritarisme
https://www.contrepoints.org/2020/03/30/367754-coronavirus-quelles-repercussions-economiques

On peut des lors redouter un choc inflationniste de sortie de confinement, lié a la ruée des consommateurs s
certains seteurs sinistrés ayant besoin de temps pour relancer leurs capacités de production (Ie transport, pal
exemple). On peut corrélativement prévaie crise de la dette eneyrosi mput abl e |l a d®1
d®) " | argement ®chaud®s par | 6effondrement des m

La zone eur o pour r affetticiseau hassse d€ la deraande des tonsoremaiteuisy baisse de

| 6i nvesti ssiesmentr afdiun armmmiterdans tous | es cas par u
fatale & la monnaie commune. Pour parer au probléme, la Banque centrale eeropéennd ®j © pr ®v e
mon®tiserait | a dette des pays du sud de | 6Europ

plus ou moins subtiles).

Mai s avec quelles cons®quences sur | e rrtedealaxmonnaie ¢ h
commune? Par quel que bout qubébon prenne | e probl me,
|l es pays de | 6eur ozone s er oadire edtablast sue umé rendge a fiorapides .
deschainesdeprocct i on (dodéautant que | es pays asiatiques
regain progressif des marchés financiers, la crise du €d®videttra au jour les trop nombreuses comorbidités
dont souffrent les économies fragiles de lazoneeworet , depui s | a crise grecq
débautre traitement que celui doéun antalgique mon

Le pire ndédest jamais certai n maétremoinea rguouterede lh arise s u
elleméme queles remédes qui lui seront apportés et qui sont déja anndocéss les crises du XXe siécle
ontpourracinein exc s doéinterventionnisme public au.quel

Or, Taleb nous prévient encore une interventioiiétatique)entraine des conséquences imprévues, suivies
déoexcuddaspewent ¢ i mpr® U &€ de ces cons®quences,
effets secondaires, laquelle conduit a une série explosive de réactions « imprévues » qui se ramifient, chacul
doell e pire gme2.l a pr® c®dente e

Quipait dire jusqubdbo cela nous m nera ?

On peut bien entendu miser sur un scénario plus optimiste car en ces temps traumatiques, cela ne peut faire

du bien. Une prise de consci enciegoucde honcetterfdisa des £
d o taamtiques réformes libérales ? Les cygnes noirs ayant tendance a rudoyer les oies blanches, on ne fera
semblant dbéy croire mais |l a crise aura tout de m

Un changement de certaines habitudes professionnellegqansmes, plus productives, promouvant le travalil

a distance et ce faisant pdiite un meilleur aménagement du territoire ? La remise en cause de politiques

déourbani sme propices - dmwlmm
CiMatiStes s ommant | es pouvoirs publ i cs dob-amne danscenpaas |
quandi | s ne sont d®] " pas capables de pr®venir cell

Ou bien, mieux encore, une réappréciation, par le peuple de Fdandgrme discret de la libergomme
nous yinvitent déja certains écrivains. On peut toujours réver.

Coronavirus US: vers une hausse du taux de chdbmage de 3,5 a%80?

par karl eychenne(son site) mardi 31 mars 2020 Agoravox.fr

En deux semaines a peine, le coronavirus a contaminé plus de 150806@ricains, et mis au chémage plus
de 3 millions de personnes. Un tel chiffre anticiperait une remontée possible du taux de chémage d€/3,5
a pres de 30% !... Possible?


https://www.contrepoints.org/2020/03/13/366273-une-crise-de-liquidite-provoquee-par-le-coronavirus-impensable
https://www.ifrap.org/budget-et-fiscalite/focus-sur-le-plan-durgence-de-45-milliards-deuros
https://mises.org/power-market/coronacrisis-and-leviathan
https://www.contrepoints.org/2020/03/25/367440-lultimatum-du-covid-19-contre-la-transition-energetique
https://karinhann.com/confinement/
https://www.agoravox.fr/auteur/eychenne
https://karleychenne.blogspot.com/?m=1

Before Covid-19
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Ell es ont f ai t:le$idseriptibns &u clibhage heebdbntadadeéa semaine du 21 mars ont fait

exploser tous les standards historiqupelsis de 3 millions alors que les semaines précédentes ces inscriptions

sO6®t abl i ss

a i 0800 @n avait janais wu urdtelici2f8r0e depui s q uadird1867:s ®r |

il faut remonter a 1982 pour trouver le précédent plus haut a seulemdé@®Méme la crise des Subprimes
est loin du compte avec 68900 début 2009.

Ce chiffre dbéempl oi eagute,ddaddinememntr ti mporetsantl ep pir
tangi bles du coronavirus, et dbéautre part cbest

| 6on puisse dire, cbest quobil eswvedu depesskmidet
moins 30%, comme doai | | e udffisiel dméricaint yaaia@aina quelques@urs. c et

Certes, les codgjuences économiques du Coronavirus sont secondaires, mais elles ne peuvent pas étre

ignorees. En effet, il y a aura uragres Coronavirus ,

et de | 6ampl eur du choc

relever rapidement la téte et a offrir a ses citoyenngsois durables et des perspectives encourageantes. Or,
si le taux de chdmage devait monter a pres d 30pourrait avoir des conséquences dramatiques sur

| 6®conomi e

et | es mar ch®s.


https://www.dol.gov/ui/data.pdf
https://www.barrons.com/articles/job-loss-forecasts-coronavirus-economy-bullard-51584979822
https://www.agoravox.fr/IMG/png/USUnemployment.png

T Le PIB pourrait connaitre une chute spectaculaire, bietteudes 5 % (annualisés) qui sont pour
|l 6i nstant antici p®s par | e consensusledneesux®c on
atteints par les marchéA titre de comparaison, la crise degprimesavait fait chuté le PIB di 8 %.

T L6infl at-debdbheps d? fPhaicsh dcree rt la coarbe de Fhillipee fongt@me plus
depus30ans dodéautre part | a baisse de | 6offre (arrt
demande (plan massif des autorités) serait inflationniste. Mais comment imaginer une inflation qui
accélere alors que le pétrole a peirdaD % en quéques jours?

T Les march®s dobéactions et | es taux doint®r°t r
niveaux actuels anticipant un impact fort du Coronavirus, mais largement inférieur & celui qui pourrait
survenir. La chute des bénéficesdest r epri ses entrainerait avec e
obligataires franchiraient keibicondes taux négatifs.

Croissance économique et taux de chdmagéa relation
Le PIB dépend de deux moteurs | 6 e mp | o i et | a oy commendretcette décomposition t r

on peut imaginer une production de masquesiombre de masques produits dépendra du nombre de
personnes qui les produisent (emploi), et du nombre de masques produit par chaque personne (la productivit

Depuis 10 ande PIB américain a cri en moyennede®3 ce qui sbéexplique aux

productivité.

Cette relation simple nous montre ° quel point |

inversement selon votre écoledepentéé.ai | | eur s, il existe une relati

cela:l oi d6 @Qkoursque | e PI B d®passe stombiem), aloesdedauxpde t e n t

chémage deviennférieur a son niveanaturel( | 6 e mpl oi est trop fort).

1 Durant la crise desubprimes| e P11 B a i &%, passant & meég déd% en dessous de son
niveau potentiel on dit al ors que | 60Output Gap est n®c
10%, soit5% aud el = de son nivea@ naturel de | 6®poque

1 En fait depuis les années 90, la relation est presque de 1lpauchaque fois que RIB baisse
«trop» de 1%, alors le chdbmage montdrep » de 1% (et inversement). Avant les années 90, le
chémage réagissait deux fois plus que le PIB.

T Que -dpass&@t LOéexplicati on | aaisgelprowessive dutvaaxide partcipatien e
durant les 20 derniéresaené , ce qui a att®nu® | a relation e
exemple, il se peut gque | e taux de ch!mage mo
taux de participation baisse en méme temps.

Un taux de chbmage a 3% estil réaliste ?

Venonsen mai ntenant ~° | 6i mpact du Coronavirus sur |
economistes, le PIB américain pourrait décroitre de préssd® en rythme annualisé au cours du deuxiéme
tri mestre. Ceurscohérehtfave@ce que semldedtantidggemarchés financier€e chiffre est
donné en rythme annualisé, mais pour les besoins du calcul il nous fadéoamie chiffrenon annualisé,

c 06 é-dire juste la variation du PIB, on obtient alor$,3 %.

1 Une baisse du PIB proche dg3 % le ferait passer sous son niveau potentiel, mais de seulemémt
ce qui semble bien Iéger par rapport &% de lacrise des Subprimes.


https://karleychenne.blogspot.com/2020/03/coronavirus-economique-ce-que-les.html
https://karleychenne.blogspot.com/2020/03/coronavirus-economique-ce-que-les.html
https://www.piie.com/publications/pb/pb16-1.pdf
https://fr.wikipedia.org/wiki/Loi_d%27Okun
https://www.actuchomage.org/Vivre-le-chomage/le-nairu-quest-ce-que-cest.html
https://www.bls.gov/opub/mlr/2016/article/labor-force-participation-what-has-happened-since-the-peak.htm
http://karleychenne.blogspot.com/2020/03/coronavirus-economique-ce-que-les.html

T PourunPIB inférieurdel% ~ son niveau potentiel, on sobéatt
supérieur de % a son niveau neutre.

1 Le niveau neutre du taux de chdmage étant%e élfaudrait donc que le taux de chémage dei5%,

alors quoéi bo(fvee®@t abl it ~° 3,5
T Onesthienloindes3 quodanticipent | es inscriptions heb
pass®eé Pour arriver ~ un tel taux ce chXd%age

(ne parlons méme pas du rythme annualisé).
Une inflation en chute libre?

Intuitivement, une telle hausse du taux de chbmage se traduirait par une forte baisse de la croissance des

salaires, et donc de | a cons o mnhgaetrepasea lafdneesse co@loeae e s
Phillips qui fonctionna si bien durant les 30 glorieusesc et t e cour be dit qubil e
ch*mage et kdi g®Ph®rabnl orsque | e ch®!mage mont e,

montent moins vite).

Et puis il y eut lsstagflationl | ®e aux chocs p®troliers, avec beauc
a-dire tout le contraire de ce que disait la courbe. DepuisA partir des ann®es 90,
aplatie: le taux de chémage a beau monter ou baissérj nf | at i on bai sse tendanc:]
changeratl ?

9 D6bune part, parce que cette fois nous parl ons
plus de mouvements de 1 &2 Comment imaginer que la courbe de Phillips reste plate si le taux de
chémage passe de 3,5 aB@

9 Déautre part, il se produit aujourdohui guel g
seul ement | 6offre va seur®dunifreememsi d@r amlidamn
de certains biens et services mai s doéun autre c!t® | a demande
aux politiques de soutien sans précédentdes autoritéets i vous bai ssez | 6of fr
priori cela fait monter | es prixe

T Oui mais quand méme, on a du mal a imaginer une inflation qui accélere alors que le prix du pétrole
sbest effondas @ ndanopmss ddbaan50moi s. A court term
déterminantdé 6 ®v ol uti on des pri x.

Des marcheés trop optimiste®

La crise du Coronavirus a provoqu® “ un mouvemen
i nvestisseurs d®l ai sser | es actifs r Gpauge®s r i s
(emprunts doEtuantes )b.aiRs®seu Ivtiaotl ent e et i ntense des
c

oh®r ente avec une c oil%% (athmeaonoalisg)uet ddhcBé&,3Pween Vadaton.d r e
On est bien loin deis 25 % suggéres par un taux de chdmage %30

T Concernant | es:umeaetlechut® se ladcivigsarice entraigerait une contraction
dramatique des bénéficdss entreprises. La relation entre la croissance du PIB en valeur et les
bénéficesdesénr epri ses est de | 6ordre de 1 pour 5. |

| 6i mpact .



T Concernant | es march®s obligataires, il est v
conséqguente par rapport aux taux allemaridssat encore positifs a 0% ! Toutefois, on sait aussi
gue des niveaux n®gatifs néemp°chent pas | es
serait une premiére pour les taux ameéricains.

A suivre donc.

Les responsables du chaos du coronavisu

par azyx1986 Agoravox.fr lundi 30 mars 2020

La Corée du Sud a été touchée tres tbt par le coronavirus. Sa stratégie est gffigdeeton teste les gens,

on isole et on soigne les malages et son offre de soin fait qubaujo
morts du coronavirus sans avoir jamais été mise en confinethant. Al | emagne auj our doh
quelqes centaines de morts avec |l a m°me strat®gi e.
morts que |l es cor®ens puisque | eur population es
et | 6Al Il emagne 88Bemiguki posir GCel paysumoderne et b
de faire beaucoup de morts. Pour | dinstant, dans
Autrement dit les 10 000 morts italiens, et encore, sans compter®usXx qui sont morts
voit, pour une population de 60 millions de pers

et surtout de la stupidité de la politique néolibérale.

Aujourddédhui en Franao&®s,nanws Pammemnnéseatégidisafttddoie s t
regarder ce que ¢a donne en ltalie, mais parce que sans tests contre le coronavirus, ni masques, ni place da
htpitaux, cbest | a seule strat®girechreiz s®$t augq wu
quel citoyen qui déroge a cette regle risque de contribuer a la propagation du virus. Bon dans le méme temp
gouvernement force presque tous les ouvriers a bosser. Cela montrergémkine croit pas a sa stratégjie
faut cependant respecter ce confinement pour pou
faute, on abéj cette solution était inefficace. Pendant ce confinement, nous allons compter nos morts, nos
anciens, nos médecins et davt rappeler au gouvernement sa responsabilité dans tous ces morts apres cette
crise et le juger.

Faire des économies en sacrifiant la santé des gens

Les n®oli b®raux d®fendent | 6i d®e que | 0cE£faddétruird es
pour les remplacer par des structures privées payantes. Le terme libéralisme vient de liberté au sens ou on n


https://www.agoravox.fr/auteur/azyx1986
https://www.agoravox.fr/IMG/png/responsable.png

peut pas °tre | ibre si on sbéborganise collectivem
Pour les néolibérayx | a | i bert ® cbédest chacun pour soi et si
des ennemis des n®ol i b®

Loh*pital gratuit
payantes du style de c
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niques priv®es avec droi

Lesn®ol i b®r aux conseillent | es politiqgqgues depui s
|l a s®curit® sociale, vers | 6htpital priv® et | es

Pour ce faire, ils onttilisép | usi eur s st r at ®g ieetesmerresponsabigs des maitd due i
nous voyons en ltalie, en Espagne ou en France.

La saturation des hdpitaux est une stratégie, pas une conséquence

La but des n®ol i b®raux est de di minuer | e seolesbr e
riches verdes structurep r i v®es et faire que | es pauvres renon
comme ca pouvoir fermer les hépitaux petit a petit.

Leur stratégie a été de saturer les hépitaux en diminuant le nombre de médecinstatesiitsodisponibles.

Leur i d®e ®tait doéabord que |l a file doéoattente al
allait étre moins bonne. Comme ca les riches ne viendraient plus et les pauvres ne viendraient que dans les
grawes.

Lits installés en hospitalisation compléte

T T

Secteur public 312315 308013 253364 250104
Secteur privé 175395 160405 1548381 154144

Total 488710 468418 408245 404 248

r: données révisées.

Champ : y c. service de santé des armées 3 partir de 2002 et y c. Mayotte 5 partir de
2011.

De plus, les néolibéraux ont expliqué au gouvernement que mettre sous pression les hépitaux en diminuant |
moyens allait | es obliger © °tre plus efficace.
faut rentabiliser. Lasa®t et | a vie des gens est un co%t dans |
leur poche, il faut donc le supprimer.

Cette strat®gie de di minuer | e nombre de pl aces
malade,ell¢w a f aire | a queue et attendre m° me si la fi

En revanche, surcharges hopitaux créésncore plus de problémes que prévu, les malades se transmettent les
maladies, les soignants sont fatigués et attrapent aussi les maladies.



La situation se dégrade franchement depuis 10 ans. Les médecins et les urgentistes sont en gréve et manife:
depuis plus déun an pour d®noncer ces conditions
dans les hopitaux publics pour augmesetacore la pression.

Il faut dire aux personnels soignants, ce noest

pourrie, cbest que cbdest son but. Jamai s un gouv
dézinguet 6 ht pi t al publ i c Vous pouvez mani fester aut
compris ce quodils font. Casser | 6htpital codest |
L6l talie est juste en avance par rapport ~ nous,
L6l talie est ¢gaspa&r umaprear ten” avauwms dans cette st

répete, sans compter tous ceux qui sont morts chez eux, a cause du manque de place dans les hépitaux, du
mangue de matériels et de test.

Les italiens ont 2 lits de soin int@hpour 1000 habitants, nous 3, les allemands 6 et la Corée du Sud 7.

L6l talie a un syst me de sant® pourri. Sur 3 not
|l 6l talie appara’t Sealalanote attridugesBlodneberg esthdneeanais 8loombe) .
consid re surtout qudun bon syst me de sant® est
mettre dbéargent dans | e syst me de sant ®, délhaid
La politique dbéaust®rit® men®e depuis 10 ans a |
Aujourdodhui | 6l talie ne sait pas prendre en char


https://www.agoravox.fr/IMG/png/urgences_greves.png

