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Philippe Herlin: « Impression monétaire + chute de la
production = hyperinflation ! »
Publié le 16 avril 2020 3 20:00:43 / 4 commentaires / 971 vues

Leffondrement économigue se confirme. La récession sera profonde sur toute
la planéte, elle est estimée aux environ de 5% a 10% suivant les pays pour le
moment par... Lire la suite

La dépréciation monétaire est une arnaque vieille de 2000
ans

Publié le 17 avril 2020 3 10:00:21 / 1 commentaire / 817 vues

Les gouvernements ont plus d'un tour dans dans leur sac pour voler largent
des citoyens.La facon la plus simple est de déprécier la monnaie. Les
gouvernements... Lire la suite




Opportunités illimitées de perdre de l'argent
Publié le 17 avril 2020 a 08:00:31 / 2 commentaires / 1 389 vues

Les prochaines années nous offriront a tous plusieurs opportunités de perdre
de l'argent. Dans mon dernier article, j'ai évoqué les raisons d'acheter... Lire la
suite

L'hégémonie du dollar est sur le point de se terminer
Publié le 17 avril 2020 a 06:00:52 / 10 commentaires / 1 204 vues

Je doute que les Etats-Unis parviennent & maintenir 'hégémonie du dollar a
long terme, et ce pour plusieurs raisons.Premierement, il est peu probable que
les... Lire la suite

Peter Schiff : « Hey Réfléchissez un peu ?! A votre avis,... Qui

va payer pour toute cette impression monétaire ? »
Publié le 16 avril 2020 a 23:09:10/ 2 commentaires / 1 352 vues

Le gouvernement fédéral emprunte et dépense des milliers de milliards de
dollars afin de renflouer tout le monde. La réserve fédérale y parvient
seulement en imprimant... Lire la suite

L'indice d’activité « Philly Fed » s’effondre a son plus faible

niveau en 40 ans. Un véritable Bain de Sang !!
Publié le 16 avril 2020 a 17:30:52 / 0 commentaire / 1 558 vues

L'indice d'activité « Philly Fed » a rejoint celle des autres enquétes d'activité des
différentes Fed régionales, montrant a quel point on assiste... Lire la suite

Paul Craig Roberts: « Régler un probleme d'endettement en
émettant toujours davantage de dette, c’est remettre a plus
tard l'inéluctable effondrement! »

Publié le 16 avril 2020 a 17:00:56 / 1 commentaire / 847 vues

En octobre 2019, I'ancien secrétaire adjoint au Trésor (dans I'administration
Reagan), le Dr Paul Craig Roberts, avait prédit sur USWatchdog.com que

I'oligarchie du... Lire la suite
C'est le pire effondrement de I'emploi dans I'histoire des Etattnis,
et de loin

par Michael Snyder le 16 avril 2020

Nous n'avons jamais assisté a une "apocalypse de I'emploi* awJBistsomme celle & laquelle nous

assistons en ce moment, et elle ne va pas s'arréter de sitot. Ces derniers jours, les "fermetures de coronavir
ontofficiellement été étendues a tout le pays, et plus ces fermetures dureront longtemps, plus notre économi
perdra d'emplois. Et comme la plupart des Américains vivaient au jour le jour avant que cette pandémie ne



nous frappe, de nombreux chdmeurs sord d&japables de payer leurs factures. Oui, nos autorités ralentissent
peutétre la propagation du virus, mais ce faisant, elles ont absolument tué I'économie. Jeudi, j'ai été stupéfa
d'apprendre que 5,2 millions d'’Américains supplémentaires ont dépsedaine derniére une premiere

demande d'allocations de chdmage. Cela porte le total des quatre derniers rapports hebdomadaires "a un ct
stupéfiant de 22 millions"...

Environ 5,2 millions de personnes ont demandé des allocations de chonsageaiae derniere, a déclaré
jeudi le ministére du travail. Les demandes d'allocations de chémage constituent la meilleure mesure des
licenciements dans tout le pays. Les économistes interrogés par Bloomberg avaient estimé que 5,5 millions
d'Américains dépseraient des demandes initiales d'assurance chdmage la semaine derniere.

Cela porte le total des demandes au cours des quatre dernieres semaines a un chiffre stupéfiant de 22
millions. En comparaison, le marché du travail a ajouté 21,5 millions d&@sngepuis la Grande Récession.

Pensez.
22 millions d'emplois supprimés en un mois.

Et le nombre réel d'emplois perdus est en fait encore plus élevé, car tous ceux qui perdent un emploi ne
déposent pas de demande d'allocations de chémage.

Avantcette année, le nombre le plus élevé de demandes initiales de prestations de chdmage sur une période
guatre semaines que nous ayons jamais connu était de 2,7 millions a lI'automne 1982.

Ainsi, 22 millions en quatre semaines nous placent véritablemeetréaire inconnu. |l suffit de regarder ce
graphique.

Nous ne battons pas seulement les anciens records, nous les effacons complétement.

Vous savez que les choses vont vraiment, vraiment mal quand méme NBC News sonne comme le blog de
I'effondrement éonomique...

"Le marché du travail est évidemment trés, trés important, et a une forte corrélation avec ce qui se passe
dans I'économie”, a déclaré Jay Bryson, I'économiste en chef par intérim de Wells Fargo, a NBC News. "Cel:
Nnous montre ce que jeEe que nous savons tous, que I'économie est en train de tomber d'une falaise a un
rythme sans précédent".

En d'autres termes, I'économiste en chef de Wells Fargo affirme que I'économie américaine est en train de
s'effondrer completement et totalement.

Selon Zero Hedge, "nous avons perdu 710 emplois pour chaque déces américain confirmé pat€@UID
985)". Nos politiciens ont donné la priorité au sauvetage des vies plutét qu'a celui de I'économie, et beaucou
de gens semblent convaincus que c'étdiblechoix, mais les dégats économigues ont été immenses.

Les "paiements de relance" socialistes et les allocations de chdmage vont aider temporairement tous ces
chémeurs, mais les paiements du gouvernement fédéral sont censés n'avoir lieu qu'uns, stuleéfaudra
pas longtemps avant que de nombreux Etats commencent a manquer d'argent pour le chémage...



Six Etats- dont New York, qui compte le plus grand nombre de cas auxUtés ne peuvent financer que
dix semaines d'allocations de ehage au maximum dans leurs caisses d'Etat avant que l'argent ne s'épuise et
ils doivent s'adresser au gouvernement fédéral pour obtenir un financement supplémentaire, selon une
estimation récente de la Tax Foundation.

Quinze autres fonds fiduciaired&tiat ne répondent pas a la norme minimale de solvabilité recommandée par
le ministére fédéral du travail, qui exige de pouvoir verser des prestations pendant un an en cas de
ralentissement économique similaire a la Grande Récession.

Que fera donc le goevnement fédéral une fois que nous serons arrivés a ce point ?
J'imagine que le Congres finira par vouloir emprunter et dépenser des billions de dollars supplémentaires qu
nous n‘avons pas, et il est probable que les "conservateurs" et les "libérankt@es deux tres désireux de

voter pour un autre projet de loi rempli de viande de porc.

Mais il faudra probablement un certain temps au Congres pour adopter un autre paquet de dépenses insens:
pendant ce temps, une profonde souffrance économitpte éans tout le pays.

Jeudi, des véhicules ont été alignés sur deux miles a Miramar, en Floride, alors que des personnes dans le
attendaient pendant des heures pour obtenir des aides d'une banque alimentaire locale. Nous commencgons
voir des fles d'attente comme celée dans tout le pays, et si les choses vont déja si mal, & quoi ressembleront
les choses dans quelques mois ?

L'économiste en chef de Grant Thornton a Chicago qualifie cette récession de "la plus profonde, la plus rapic
et laplus généralisée que nous ayons jamais connue", et je ne peux pas contester un tant soit peu cette
évaluation.

J'aimerais que vous examiniez un instant quelgnes des nouvelles économiques que Nous avons Vues ces
derniers jours...

-United Airlines a éduit son programme de vols pour mai et juin "d'environ 90 %" car la demande de transpor
aérien a absolument chuté.

Les ventes au détail aux Etadsis ont chuté de 8,7 % en mars.
-J.C. Penney "envisage la faillite".
-Les mises en chantier de logemesgssont effondrées comme jamais auparavant en 36 ans.

-Le maire de Los Angeles déclare que les grands rassemblements dans sa ville seront probablement
interdits jusqu'en 2021.

-Facebook a annulé tous les grands événements jusqu'en juin 2021.
-Le PIB chnois vient de connaitre la plus forte baisse jamais enregistrée.

Bien sdr, presque toutes les nations vont bient6t faire état de baisses absolument stupéfiantes de leur PIB. |
fermetures ont paralysé l'activité économique partout dans le mondeye¢ aégion n'est a I'abri.



Voici comment le Daily Mail décrit I'état actuel du commerce mondial...

La pandémie de coronavirus paralyse le commerce mondial car les équipages des navires de transport so
bloqués en mer depuis des mois et les usingagformation des aliments ont été contraintes de fermer,
menacant de paralyser la chaine d'approvisionnement mondiale.

Les travailleurs maritimes se voient refuser I'acces aux ports, les camionneurs ne peuvent pas se rendre a
travail dans certainpays ou sont confrontés a des complications aux frontiéres, les usines alimentaires ferme
et les récoltes agricoles sont gachées par la crise.

Cela ressembieil a une "tempéte parfaite” pour vous ?

Eh bien, la vérité, c'est que cela ne fait ggemencer.
Cette pandémie finira par s'atténuer, mais maintenant que tous les dominos économiques commencent a
s'effondrer, il sera extrémement difficile d'inverser cette dynamique.

Et comme je I'ai souligné l'autre jour, il est peu probable que la pdgsAmeéricains reprennent toutes leurs
activités quotidiennes normales une fois que les restrictions seront enfin levées, et la crainte de ce virus va é
une force économique dominante dans un avenir prévisible.

Ce que tout cela signifie, c'est quaissommes confrontés a une douleur économique incroyable a court,
moyen et long terme.

A ce stade, nous ne devrions plus parler d"effondrement économique” comme d'un phénomeéne qui se prodt
dans le futur.

Il est la.

C'est maintenant.

Et il va s'aggraver

Philippe Herlin: « Impression monétaire + chute de la production =
hyperinflation ! »

Sourcepor.fr Le 16 Avril 2020
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Léeffondrement ®conomique se confirme. La r ®cess

environ de 5% a 10% suivant les pays pour le moment par les organismes statistiques officiels, mais en fin

déann®e | a si t uaendore pire.pl faut remaomterta la srise de W29 ouetrouver un choc
équivalent. Surtout, adela du confinement strict, la lutte contre le coronavirus pourrait durer des mois et
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pri mer encore | ongtemps | 6 ®c o @reemiessalons ke spactachkes n t
httellerie, et c.

Débautre part, |l es faillites doentreprises pourra
de la croissance. Les grosses entreprises seront aidées par les gouvernements Jelur fadtide et de leur
notori ® ®, mais toutes | es PME ne pourront pas °
silencieusement . De toute fa-on, quand | e PIB <ch
pour faire vivre dutes les entreprises qui existaient auparavant. Il y aura aussi moins de salariés et une
explosion du ch!® mage. Léoffre et | a demande rest

Les gouvernements agissent afin de soutenir la demande, garantir les préts dessrdteppsusser les
échéances fiscales, mais les acteurs qui déploient le plus de moyens sont les banques centrales. La Fed ant

2300 milliards de dollars de nouveaux pr°ts pour
doeuroshpoer da& | a dette souveraine, | a Banque d
gouvernement, qui néaura m°me plus besoin dé®met
comme une premi re ®t apeleursdidgeants.e | i mite nbdest fi

Forte baisse du PIB et planche a billets poussée comme jamais auparavant, nous entrons dans le scénario
quenous avions analysé le 6 février impression monétaire + chute de la production = hyperinflation. Les
deux mécanismes sont selon nous nécessaires pour que survienne le dérapage des prix, et nous y
sommesL idflationavirusarrive.

La lente sortie du confinementi sque dobéencl encher ce ph®nom ne : u
g®n®rera dans chaque pays des exc®dents pour cer
faillites doéoentreprises aj out eisqaedé manguer dehrms et gidsilas s
p®nuries appara’ tront avec | es hausses de prix q
voudra contrdler les prix, réquisitionner et lutter contre le marché noir, mais qui ne fera que ptésipite
dysfonctionnement s. L6E£tat qui voudra ®gal ement

pauvreté par des dépenses publiques en expansion illimitée financées par la banque centrale, et voici comm
on«deviente | e Venezuel aé

Au-dela des biens de consommation courante, cette dépression économique pésera sur les prix des actifs
(actions, immobilier), mettant ainsi en grande difficulté les ménages, méme ceux qui possédent des biens : ¢
gue | 6on d®ti ent p e rabesdandaliseatationpdoldewe plus entplusccleer. dnront o
redoutable effet de ciseau.

Et finalement | a hausse des prix poussera | es ta
tourner | eurs pl anc he s iter. Dds Etht$ feransfaillite, IprhaeschérobligatRicgei me
explosera et | a montagne de dette soOoeffondrera d

crise encore pire que celle que nous connaissons.

Voici ce qui nous pend aunezsinouspengpnse | 6i nfl ati on peut constitui
Etats et les banques centrales sefohts r ai sonnabl es ? Codest malcrispart i
du coronavirus, ils vont amplifier les politiques dispendieusesetilast es qu6i | s prati qu
men® ©~ | a catastrophe un jour ou | édautre de tout
d®cl encheur. Voici ce quodoils ne comprennestnepas.
année difficile, mais plutét une décennie.

Peter Schiff:«Hey R®f | ®c hi ssez un peu -
payer pour toute cette impression monétaire 3



https://or.fr/actualites/retour-inflation-nouveau-scenario-coronavirus-autres-cygnes-noirs-1750

Sourceschiffgold Le 16 Avril 2020

Le gouvernement fédéral emprunte et dépense des milliers de milliards de dollars afin de renflouer tout le
monde. La réserve fédérale y parvient seulement en imprimant des milliers de milliards de dollars sans valeu
Lors doéune r ®c e n are PetenSchiffrapdsélawquestiom a ldquelie patsonne ne semble

vraiment vouloir répondre: Qui va payer pourtouPcaPet er nous rappell e quden
allons devoirpayers oi t par | e biais de | a fiscalit®, soit
Le pr®sident Trump a commenc® ~ parler de remett
| 6opti mi sme ~ Wall Street car automatiquement ce
Dow Jones a progressé de 558 points mardi 14 avriDr , | 6i d®e m° me que | 6®cor
moment 0% on aura r®solu | e probl me du coronavi
Mai s Peter Schiff dit depuis | e d®but quodoil ne s
pandémieds | 6 ai guill e qui a fait ®clater |l a bulle.

Cela ne veut pas dire que | e coronavirus nodéest p

des impacts important avec ce type de confinement. Mais Peter Schiff a déclaré que la réponse du
gouvernerant et de la réserve fédérale, avec des milliers de milliards de dollars de relance monétaire, par le
biais de renfl ouement et doéi mpression mon®taire,

Peter Schiff: « Cela va faire beaucoup plus de dégats que le coronanireis | e f ait sur | 6 ®c
gue le reméde que met en place le gouvernement est bien pire que le viT@skw

Peter Schiff a r® t®r® que | e coronavirus ®tait

Peter Schift. «Peuinpor t e, i1l y aurait eu une autre raison

coronavirus, cela aurait ®t® autre chose. En f ai
cette bulle Cbest pour guceis Itaa uFke d Gaavna idte rcno nemne. n cE
|l aguell e I a Fed est revenue discr tement 71cdb0eassts
clair que de | 6air commen-ait ~ »oO0®chapper un pe
Nevousy trompez; cbest une nouvelle crise financi r
crise financi re. Au d®part, coO®t ait une crise |
biens 1i mmobiliers e mpatauxvarables. s étaiers @maioodeéruept ertéttast Lgreque
l e prix de | 6i mmobilier a chut®, ils nbont pas p

déclenché la crise financiere.

Peter Schiff: « Eh bien, le coronavirus pouvaittée quodune crise sanitaire. M
sont ferm®es et qubelles ne d®gagent aucun reven
payer | eurs factures. Donc, cbest rpour cela qudi


https://schiffgold.com/interviews/peter-schiff-whos-going-to-pay-for-all-this/

Les EtatsUnis ont décidé récemment de mettre en place le confinement strict tout en ayant une économie
fortement endettée. Nous étions déja plombés par une gigantesque dette publique, une phénoménale dette
déoentreprise et un® ®norme dette des m®nage

Personne néa anticip® cet ® v®nement inattendu. E
il pleut, mais cbOest une ®norme temp°te. Et nous

La solution semble °tre doéi mpgemedavanjages! peod
gue tout le monde a un sentiment de complaisance face a cette solution puisque cela avait plutét bien fonctic
ainsi apres la crise de 2008.

Peter Schiff«En r ®al it ®, cette m®t hdhdie @ afrcarectqiudnmn® joumgd
bulle encore plus grosse que celle qui avait éclaté en 2008. Mais cettg fréta ne fonctionnera pas. lls

néarriveront pas ~ |l a faire enfler encore édavant
guantit®s doargent encore plus i»smportantes que ¢cC

Et personne ne pose la question la plus importante a savoir, qui va payer pouftout ca
Peter Schiff: « Nous parlons de milliers de milliards de dollars pour renflouet teumonde. Et maintenant, ils

veul ent d®penser des milliers de milliards de do
tout cet argen® Qui va payer pour ¢&

La solution de | 6i mpression moout&rdacherr e choi si e pa
Peter Schiff«kNous devrons passer ~ | a caisse. Ce noest
soit | e gouvernement nous r®duit notre pouvoir d
| 6ar gent nett ceinr cluel efra,i sial s d®trui sent | a valeur de
En fin de compte, chaque am®ricain qui a de | 6®p

touche un salaire, va se faire piéger avec la facture globale des plans de satwigaglance économique.

Peter Schif«L 6 ®pargne et | es revenus de chacun vont pe
Cobest une inflation massive. »I| | pourrait m°me so

A la fin, Peter Schiff fait valoir le fait quea réponse du gouvernement va retarder la reprise et aggraver la crise

LOh®g®moni e du dol |l ar e st s ur

Sourcepor.fr Le 17 Avril 2020



https://or.fr/actualites/seul-or-resiste-effondrement-final-1506

Jedoute quelesEtdtsn i s parvi ennent ° maintenir | 6h®g®moni
raisons.

Premiérement, il egteu probable que lesEtdtsn i s pui ssent prouver quodils
prétendent avoir.

Deuxi mement, | a Chine et | a -Rnissisfdastés partadette gapénele o n
contrble de la monnaie de réserve.pdtys avec 60 ans de déficits réels, 45 ans de déficits commerciaux et au
moins 200 000 milliards $ de dettes et de passif
mondiale.

(urrencies used predominantly in Commerce since 1450

USA | USS Fia Currency - 1921 -

Britain | Pritish Pound B (s veers (1815-1920)

France | Frame - 95 Years (1720-1815)

Netherlands | Gulden - 80 Years (1640-1720)
Spain - 110 Years (1530-1640)  Real de a Ocho

Portugal - 80 Years (1450-1530) Escudo

1400 1500 1600 1700 1800 1900 2000 2100

No currency's reign lasts forever and will eventually yield to a new, better allernalive!

Opportunit®s i1l 1l i mi t®es de
Sourceor.frLe 17 Avril 2020

Les prochaines ann®es nous offriront ~ tdemner pl us
article, j 6ai ®v odilua®c H etsetieadosmbéngsitsgues pour les investisseurs. Au moins
99, 5% débentre eux ignorent ces risques, chose as

grande destrudastoireon dobéactifs de | 06h
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En r gle g®n®ral e, | 6oppicdmi snag cdht®t. e iLat chann epadr wxe
quobi l sbagi sse des actions, des obligations ou d
ils perdront au moing5% de leurs actifs et probablement plus de 90% pour la plupart. Les trois douzaines de
risques financiers, économiques, politiques et géopolitiques y contribueront.

Le probl me est que n ntrons dandicitares@e r e 0¥

ous e
fonctionneront plus. Cblbest un miracle que | e mon
fausses promesses.

La dépréciation monétaire est une arnaque vieille de 2000 ans

Sourceor.frLe 17 Avril 2020

Les gouvernements ont plus doéun tour dans | eur s
La fa-on | a plus simple est de d®pr ®cier | a monn
| 6hi stoire. Alors que | OEmpire romain commen-ai:t
chut ® r api de me nimpressiéon ncoaétaireeccon@gbat & radeire la tebeur en argent de la piece.
Al ors qudéil contenait pQ.,lesdirdeantsf0itUomgéeurpgupladn utdisant de8
moi ns en moins dbéargent p o-Crenviran 8Qpapselus tdrce la fileeene e r .
contenait plus dbéargent et ndavait plus aucune Vv

100 'HE AN SILVER COIN

60

s THE SILVER CONTENT WENT

10 FROM 90% TO 0% IN 90 YEARS

64-68 161-168 Didus Julianus, Elagabulus, Pupienus & Philip, 244 Valerian, Claudius II,
193 219-222 Balbinus, 255-60 268
238

Peu ° peu, | 6Empire romain a commenc® ~ sodéeffond

audessus de ses moyens, notamment des déficitatamps et des dettes.
En 180 apres JC., Cassius écrivait :

«Notre histoire passe maintenant doéun royaume doc«
les affaires des Romains ce jodia. »

Depuis le début du XXe siecle, le monde connedattement la méme chose que les Romains 1 800 ans plus tét
La valeur de toutes les monnaies a chuté de-99% et nous verrons toutes les principales monnaies atteindre
leur valeur intrinséque de ZERO.


https://or.fr/actualites/seul-or-resiste-effondrement-final-1506
https://www.businessbourse.com/wp-content/uploads/2019/03/denarius_roman_silver_coin.jpg
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En 1949, Ludwig von Mises écrivait :

«l | néyn amaywyen doé®viter | 6effondrement final doéun
La seule alternative consiste a faire en sorte que la crise arrive plus vite, suite a un abandon volontaire de
| 6expansion de cr ®di t, o destuttiondinale et totdle duisystpnie imgnetaire t

en question.»

Ainsi, |1 6histoéeféeosdmpdapateepewdl | er . Le graphiqu
2 000 ans et la citation de Cassius sont gdasitiques au graphique demnnaies diXXe siecleet a la
citation de von Mises.

Pl us -a change, plus cbébest | a m°me chose.
Cette année, nous devrions donc clairement nous méfier des Ides de Mars, méme si elles sont retardées. Mz

ne suffit pas doéen é&ygdlementpreadnedes mesurds néceNsairespout évitende subir
« la destruction finale et totale du systéme monétaire en question

LOi ndi ce Ehiwedel vsiote® fcondr e ° sSon
40 ans. Un véritable Bain de Sang !

Sourcezerohedgé.e 16 Avril 2020

L6indice Plily&ede i it ® @i nt cell e des autres enqu°°t e
montranta quel point on assiste a un véritable bain de sang.

Contrairement aux estimations attendue3 & , 2 ; | 6i ndice dobéactivit® de | ¢
56,61 ce qui correspond a son plus faible niveau depuis 1980, et ce dernier enrgglstreeét sa plus forte
bai sse historique en seul ement deux moi sé


https://www.zerohedge.com/economics/philly-fed-collapses-most-ever-40-year-lows
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Si on détaille les résultats, eh bien, ils sont catastrophiques

Les prix payés en avril ont chuté®3 contre 4,8

Les nouvelles commandes ont chuté @9 contre 15,5
Léempl o@a-4&7 cantredil ®

Les livraisons ont chuté-@4,1 contre 0,2

Le délai de livraison est passé a 4,1 cotirg

Les stocks ont baissé 20,2 contre 1,7

Les prix percus ont chutéd0,6 contre 6,8

Les carnets de commandes sont tombé#&8,& contre7,4
La semaine moyenne de travail est tombé#leb contre 0,5

=A =4 =4 =4 4 -4 -4 -4 -4

Léindice déactivit® de | a Fed de Philadel phi e

vertigineuse.

a



k40

65

Last Price
W Philadelphia Fed Business Outlook Survey Diffusicn Index General Conditions (R1) -56.60
US Empire State Manufacturing Survey General Business Conditions SA (R1) -78.20

B Richmond Manufacturing Survey Current Manufacturing Composite SA - on 3/31/20 (R1) 2.00

B Kansas City Federal Reserve SA Composite Index - on 3/31/20 (R1) -17.00 "18;20

B Dallas Fed Manufacturing Outlook Level Of General Business Activity - on 3/31/20 (R1) -70.00

B Market News International Chicago Business Barometer SA - on 3/31/20 (R2) 478 25
Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep Dec Moar Jun Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep Dec My Jun Sep Dec Mor
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

0 0 u b Is gue Ies pprsonnes interrogées a Philadelphie en février étaient parmi les plus positifs depuis
017é Ah bon ? Et il s s o?PMaidaauwiserient ses pseudos enquiétsst? e s

Alimenté par un QE-4 massif. N'a pas acheté d'obligabins de
pacotille, a juste jawboné

par Wolf Richter - 17 avr. 2020

L'argent des hélicoptéres pour Wall Street et les riches : 2,06 billions de dollars en 5
semaines. Les gens ordinaires, oubliez ¢a.

Par Wolf Richter pour WOLF STREET.

Depuis que la Fed anaoncé ses plans de sauvetage et ses interventions sur le marché le 15 mars dernier, ells
imprimé et remis a Wall Street 2,06 billions de dollars. Mais voici le probleme : elle a fait les choses en amon
et, au cours des deux dernieres semaines, adlduit de moitié ses plans de sauvetage et a cessé de préter de
nouveaux fonds a ses SPV qui étaient censés acheter toutes sortes de titres, y compris des actions, des
obligations de pacaotille et de vieilles bicyclettes. Mais le montant de ces préts imaugéasiepuis quatre
semaines. Elle a acheté des titres du Trésor et des titres adossés a des créances hypothécaires, et elle rédu
derniers également.

Le total des actifs du bilan de la Fed a augmenté de 285 milliards de dollars au cours detaded@mavril,

a indigué jeudi apremidi, pour atteindre 6,37 billions de dollars. Au cours des cing derniéres semaines, y
compris la semaine de renflouement partiel qui a débuté le 16 mars et s'est terminée le 18 mars, le total des
actifs a augmenté dms montants. Notez la forte diminution de 586 milliards de dollars et 557 milliards de
dollars au début de la semaine a 287 milliards de dollars la semaine derniére :

>

0 356 milliards de dollars (18 mars, la semaine de renflouement partiel a comméfadars)


https://www.businessbourse.com/wp-content/uploads/2020/04/Philly-joins-Dallas-and-New-York.jpg
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586 milliards de dollars (25 mars)
557 milliards de dollars (1er avril)
272 milliards de dollars (8 avril)
285 milliards de dollars (15 auvril)

O¢ O¢ O«

Helicopter Money for Wall Street:

Total Assets on the Fed's Balance Sheet

Trillion §, week ending Wednesday
6.4 $6.37 Tn

Apr 15
6.2 /\
o + Apr 8
' $2.06 trillion

5.8 . 4Aprl
in 5 weeks

5.6
5.4
c g tMar 25
5.0
4.8
46 —Peak QE-3

4.4

1 Mar 18

Mar 11

4.2
4.0
3.8
3.6

2017 2018 2019 2020

Source: Fed Board of Governors, 5t. Louis Fed WOLFSTREET.com

Les 6,37 billions de dollars d'actifs figurant au bilan de la Fedmontipalement composés de titres du Trésor,
de titres adossés a des créances hypothécaires (MBS), d'accords de mise en pension (repos), de "swaps de
liquidité de banque centrale étrangere” et de "préts" a ses entités ad hoc (SPV). Nous les passarensien re
par un.

Les achats de titres du Trésor sont réduits.

La Fed a ajouté 154 milliards de dollars de titres du Trésor au cours de la semaine, soit une baisse de 47 %
rapport aux 293 milliards de dollars qu'elle avait ajoutés la semaine précédemie baisse de 57 % par

rapport aux 362 milliards de dollars qu'elle avait ajoutés il y a deux semaines. C'est un facteur majeur dans le
Big Taper du QH.



Treasury Securities, Fed Balance Sheet

Trillion $, week ending Wednesday $3.79 T
; n

3.8 Apr 15

37
35 Apr 8

35
34
3.3
3.2
31
3.0 4 Mar 25
249
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21
20

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Source: Fed Board of Governors, 5t. Louis Fed WOLFSTREET.com

Aprl

4 Mar 18
Peak QF 3: 52.47 Tn Mar 11

La forte réduction des achats de bons du Trésor confirme pour l'instant que la Fed s'aoti@mtrénce de
réduire drastiquement I'assouplissement quantitatif aprés I'explosion initiale.

Le président de la Fed, Jerome Powell, a déclaré le 10 avril dernier, lors d'un webcast, que la Fed allait
remballer ses outils d'urgence une fois que "lexchésr privés et les institutions seront a nouveau capables de
remplir leurs fonctions vitales de canalisation du crédit et de soutien a la croissance économique”. Quoi que
signifie.

Les repo s'effondrent encore.

La Fed offrait des milliards de dollapar jour en pensions de nuit et plus d'un milliard de dollars par semaine
en pensions a terme. Mais depuis le début de ses achats d'actifs, les opérations de pension sont passées au
second plan et il y a eu peu de preneurs. La Fed a maintenant rédffitese£t il n'y a qu'un petit peu

d'activité. Les soldes des pensions de titres dans le bilan de la Fed sont maintenant tombés a 181 milliards ¢
dollars. Cette baisse des pensions contribue également au Big Tape#ide QE



Repos on the Fed's Balance Sheet

Billion 5, week ending Wednesday Everything Bubble
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Les swaps de liquidité debanques centrales : BOJ & BCE

La Fed a des "lignes de swap de liquidité en dollars" avec la BCE, la Banque du Japon et les banques centre
du Canada, de I'Angleterre, de I'Australie, de la Now&dlande, de la Norvege, de la Suede, de la Suisse, du
Danemark, de Singapour, de la Corée du Sud, du Brésil et du Mexique. Le total de son bilan a augmenté de
milliards de dollars par rapport a la semaine précédente pour atteindre 378 milliards de dollars, mais il est res
dans la méme fourchette tout l®d'avril. A noter :

0 83 % de | "encours des swaps de liquidit®
BOJ (176 milliards de dollars).

0 La Banque d' Angleterre est |l oin derri re
0 Et deé dwaps avec leabamaes centrales du Canada, du Brésil, de la Noglaeltk et

de la Suede.

Le graphigue etessous présente les soldes quotidiens par pays. Le bilan est celui de la semaine qui s'est
terminée mercredi. Mais le graphique inggalement le jeudi (colonne de droite) :
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Dans le cadre de ces accords de swap, la Fed préte des dollars nouvellement créés a I'autre banque centrale
prend leur monnaie nationale nouvellement créée en garantie. Le taux de change est le taux du marché
moment du contrat. Ces swaps ont une échéance de 7 jours ou 84 jours. A I'échéance des swaps, la Fed réc
ses dollars, et l'autre banque centrale récupére sa propre monnaie. La Fed porte ces swaps sur son bilan, é\
en dollars au moment de I'érige de I'accord.

Pourguoi la BCE et la BOJ veulentelles des dollars ?

La BCE et la Banque du Japetes plus grands utilisateurs des swagsigent des économies axées sur
l'exportation qui ont toutes deux d'importants excédents commerciaux aatisnis et qui, grace a ces
excédents, obtiennent un flux constant de dollars.

En outre, leurs monnaies sont les deuxiéme et troisieme plus grandes monnaies de réserve mondiales (la pe
dollar est tombée a 61,8 % ; la part de I'euro a 20,1 %artadu yen a 5,6 %).

En outre, les réserves de change de la BOJ comprennent 1,2 trillion de dollars de titres du Trésor américain.
En d'autres termes, ni la BCE ni la BOJ n'ont besoin de ces dollars pour leurs échanges. Elles en ont besoin

soutenideurs banques et les entreprises ont des dettes importantes libellées en dollars et des paris spéculatil
gu'elles doivent refinancer avec des dollars bon marché. Et ces échanges rendent cela possible.

Les "préts" sont bloqués.



La catégorie des "prétsSieun groupe de comptes qui permettent de suivre ce que la Fed préte a ses SPV qu'e
a mis en place et ce qu'elle préte a ses Primary Dealers (les grands courtiers et les banques avec lesquels e
des affaires). La Fed peut préter de I'argent &886qui peuvent alors achetanéme s'il serait illégal pour la

Fed elleméme d'achetertoutes sortes de choses, y compris des obligations d'entreprises, des obligations de
pacotille, des actions, etc. Il y a eu une explosion d'activité il y a qeatr@rges, mais rien ne s'est produit
depuis.

Le solde des "Préts" est tombé a 120 milliards de dollars (contre 129 milliards les deux semaines précédente
Le graphique est sur la méme échelle verticale que le graphique des pensions de titres. Afaehécl
initial, rien :

Loans on the Fed's Balance Sheet

Billion 5, week ending Wednesday
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Comme vous pouvez le voir dans le graphigugessus, la Fed n'a pratiquement rien acheté au cours des
dernieres semaines... elle s'est contentée d'ébranler les marchés. Les préts par catégorie :

0 Cr ®di t aguds derdallars, entre 434milliarasidd dolliars. La catégorie a été récemmen
élargie pour inclure les obligations de pacotille "fallen angel”, mais la Fed n'en a pas encore acheté. L¢
montants en cours sont antérieurs a l'expansion des "fallen angels".

0 Crédit secondaire : 0 $ (pour acheter des obligations d'entreprises, des ETF d'obligations, et méme
des ETF d'obligations de pacotille). Mais aucun n'a été achete.

0 Cr®dit primaire : 35,6 dollats) i ards de dol |
0 Facilit® de |liquidit® des fonds communs
(contre 53 milliards). Il s'agit du renflouement du marché monétaire ou, il y a quelques semaines, la Fe

a acheté du papier commercial et tfesiactifs. Aucun ajout depuis I'éclatement initial.

Notez que "le crédit secondaire, qui a été élargi pour acheter des obligations d'entreprises et des ETF de jun
bonds, a un solde nul. La Fed n'a encore rien acheté. Elle s'est contentée de falverdngaEt cela a suffi a
déclencher une énorme reprise des ETF d'obligations, y compris I'ETF iShares iBoxx d'obligations d'entrepris
a haut rendement.



MBS.

La Fed a réduit de facon drastique ses achats de MBS au cours des deux dernieres semaeks icdioue
la Fed de New York :

0 157 milliards de dollars (semaine ter min:
0 145 milliards de dollars (semaine ter min:
0 109 milliards de dollars (semaine ter min:
0 59 mill i artdrminédle 15chwail) | ar s (semai ne

Mais il y a deux complications avec le MBS.

Premierement, les détenteurs de MBS, y compris la Fed, recoivent des paiements en principal au fur et a me
gue les hypotheques sejagentes sont remboursées ou remboursées. Comptdddiexplosion du

refinancement des préts hypothécaires due a la baisse des taux d'intérét, ces paiements du principal transmi
sont devenus un tsunami. Pour maintenir son solde de MBS, la Fed devrait acheter un montant important
chaque semaine.

Deuxienement, les transactions sur les MBS prennent un certain temps a se régler et la Fed ne les comptabi
gu'une fois qu'elles sont réglées. Ainsi, ce que nous voyons sur le bilan de la Fed est en retard d'un certain te
par rapport aux transactions réslle

L'augmentation de 108 milliards de dollars est un mélange des deux : les achats de la grande vague du 25 r
et du 1er avril qui ont finalement été réglés, moins les paiements du principal qu'elle a regus :

MBS on the Fed's Balance Sheet

Trillion §, week ending Wednesday
1.80 Peak QE-3
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Source: Fed Board of Governors, St. Louis Fed WOLFESTREET.com

1.45

1.40

Si...



Depuis le 11 mars, la Fed a impér@,06 billions de dollars et les a remis a Wall Street et aux détenteurs
d'actifs. Le seul but était de gonfler le prix des actifs et de renflouer les détenteurs d'actifs. Les miettes
potentielles offertes aux petites entreprises ou a I'économie réeilgoas encore eu lieu.

Si la Fed avait envoyé ces 2,06 billions de dollars aux 130 millions de ménages américains, chaque ménage
aurait recu 15 800 dollars. Mais oubliez ¢a, c'était de I'argent d'hélicoptere pour Wall Street et pour les
détenteurs d'adsi - en particulier ceux qui ont les paris les plus risgugipour personne d'autre.
"En mai, quel marché ? Je ne vois pas de marché" : L'agent immobilier.

Investir, c'est maintenant simple

Brian Maher 15 avril 2020

La pandémie qui fait ragesrvi un objectif élevé et louable :

Elle a mis en évidencepour tous ceux qui ont les yeux ouvertpie la bourse est un jeu d'escrocs, une vaste
escroquerie.

Comment la bourse pourraatle récupérer autant de ses pertes initiales dues a la pandétais que 16

millions d'’Américains déposent des demandes d'allocations chémage... et que le PIB du deuxieéme trimestre
pourrait se contracter de 40% ?

La Réserve fédérale a augmenté son bilan de quelque 1 600 milliards de dollars ces quatre deraigess s

Voila votre réponse.

Tous les vestiges de marchés équitables et honnétes sont partis en fumée.

Une formidable raquette de jeu

La Réserve fédérale est a la téte d'un formidable racket de jeux d'argent. Elle distribue des cartes malhonnét
Elle pése les dés. Elle bricole les machines a sous.

Tout ce qu'elle peut faire pour faire sortir les ours de leur jackpot légitime.

Et c'est ce que nous demandons :

Ou en serait le marché boursier sans la fixation massive de la Réserve fédérale ?
Leschiffonniers de One River Asset Management ont abordé la question.

Leur conclusion est pour bient6t.

Tout d'abord, nous regardons la table de blackjack...

Une touche de réalisme



Le Dow Jones a perdu 445 points aujourd’hui. Le S&P a rendu 62 poilNasdaq, 122.
Pourquoi ce revers aujourd’hui ?

Nous apprenons ce matin que les ventes au détail de mars ont chuté de 8,7 %, un record pour les entreprise
Aucun chiffre précédent ne s'en approche.

Nous apprenons également que la production industdieiéctatdJnis a chuté de 5,4 % d'un mois sur l'autre.

Cela représente la chute mensuelle la plus forte depuis janvier 1946... peu de temps apres que le pays ait
commencé a battre ses épées belligérantes en socs de charrues pacifiques.

Entretemps, la saon des bénéfices est de nouveau a nos portes. Et les bénéfices des entreprises sont en tra
de chuter...

La Bank of America affirme que les bénéfices du premier trimestre ont chuté de 45 %. Les bénéfices de
Citigroup ont reculé de 46 %. Goldman Saclégalement fait état d'un violent recul de 46 %.

Quincy Krosby, le stratege en chef de Prudential Financial, a des sueurs froides lorsqu'il analyse les chiffres

Si c'est un précurseur de ce a quoi nous pouvons nous attendre dans I'ensembla-tessEtat n'y a pas
de mot pour le dire. Cela refléte I'arrét complet de I'économie.

Oui, c'est le cas. Pourtant, les chiffres abyssaux étaient pratiqguement garantis. Et pourtant, la bourse a sauté
pendant des semaines.

Oui, le marché était dmaisse aujourd'hui.

Pourtant, nous soupg¢onnons que d'autres promesses de tromperie de la part de la Réserve fédérale feront
remonter les actionspour un temps au moins.

La nouvelle stratégie d'investissement

BlackRock est le plus grand gestionnairetifa sur Terre. Il est également a la téte du programme d'achat
d'actifs de la Réserve fédérale.

C'est ce programme qui permet de sortir les dettes des bilans des entreprises... et de les faire tomber dans I
mains des contribuables.

Et quelle est latsatégie d'investissement actuelle de BlackRock ?

Simplement accrocher son chariot a celui qui affirme que la Réserve fédérale achéte. C'est ce qu'explique M
Rick Rieder, directeur de l'unité d'allocation globale de BlackRock :

Nous suivrons la Feet les autres banques centrales [des marchés développés] en achetant ce qu'elles
achétent, et les actifs qui riment avec cela.



En d'autres termes, ce sont les banques centrales qui, en dernier ressort, choisiront les investissements de
BlackRock. Quel ga® de capitalisme esk la ?

Et cet arrangement rtal pas quelque chose d'unique et d'infame...-e&net méme d'illégal ?

BlackRock est directement impliqué dans les achats d'actifs de la Réserve fédérale. Elle sait donc quels actif
seront achetédl. peut placer ses paris en conséquerseant tous les autres.

Ou se trouve la Securities and Exchange Commission pour enquéter sur les délits d'initiés ?

Des marchés en liesse

Mais les marchés sont "extatiques”, dit Michael Every de Rabobank.

C'estparce gu'ils n'ont qu'a s'appuyer sur leurs rames... et a dériver avec la marée gravitationnelle de la Rése
fédérale :

Les marchés sont extatiques parce qu'il n'y a pas besoin de réfléchir pour le moment. La Réserve fédérale
clairement indiqué qu'il ne doit pas y avoir de perdarde du moins qu'il ne faut pas se donner la peine de
choisir les gagnants.

La Réservdédérale a donc mis fin aux violents coups de vent de destruction créative du capitalisme. Ce sont
les rafales qui font avancer le progres, qui font avancer la société.

Elles balayent les ineptes et les inefficaces... et font place a la nouveauaénéliaration.

Des piéges a souris améliorés, des gadgets supérieurs, une vie meiltgldree qui ressort des coups de vent
destructeurs et créatifs du capitalisme.

Mais la Réserve fédérale les a étouffés.

Chaque intervention ajoute plus de dette improductive

Chaque intervention accumule une dette supplémentaire au sein du systeme. Ainsi, le systeme s'affaisse sol
poids supplémentaire.

Les progrés ralentissent au fur et a mesure que les retardataires absorbent des capitaux qui auraient pu tom
dans des mains plus dignes. Pourtant, les inefficaces savent qu'ils ne s'enfonceront pas. lls savent que les
autorités les maintiendront.

Jim Reid, stratégiste a la Deutsche Bank :

Les autorités ont été si réticentes a voir la destruction créativesy si importante pour le succés du
capitalisme qu'elles ont di faire une autre intervention majeure étonnante.

Depuis que la Fed a décidé, a la fin des années 1990, de renflouer le systeme financier aprés I'effondreme
de Long Term Capital Managent, nous avons un capitalisme d'Etat en plein essor et un fagas] moral
important. Cela signifie que chaque cycle de défaut de paiement (ou mini cycle de marché) a été moins seve
gue ne l'aurait été la version a univers parallele du marché li@egui a eu pour conséquence de laisser une



dette de plus en plus importante dans le systeme et de rendre l'intervention nécessaire pour protéger le syste
de plus en plus important. A mon avis, cela contribue également a bloquer la baisse de lavitggdiaston
maintient en vie un plus grand nombre d'entités a croissance faible ou nulle.

Ce type cite la productivité. La productivité est la source d'une authentique prospérité a long terme...

Pas de productivité, pas de croissance

La croissance dalproductivité a été en moyenne de 4 a 6 % pendant les 30 années qui ont suivi la Seconde
Guerre mondiale. Mais la productivité moyenne a stagné entre 0 et 2 % depuis 1980.

Entretemps, la productivité du travail a connu une croissance annuelle moyed2e2dentre la Seconde
Guerre mondiale et la fin du XXe siecle. Mais depuis 2011 ?

Seulement 0,7 %.

Le gouvernement américain a emprunté qigre 12 000 milliards de dollars depuis la crise financi@rant
méme le dernier délire de la dette.

Mais I'économie américaine ne s'est développée que de 5,1 billions de dollars sur la méme période.

Autrement dit, le PIB a augmenté de 35 %. Mais la dette nationale a augmenté de 122 %.

Quelle sera l'origine de la productivité ?

Nous sommes actuellemeasunfrontés a une spirale de la dette... et a une diminution de la croissance. Le
cataclysme qui se déroule ne fera qu'accentuer la tendance.

Conclut Michael Lebowitz de Real Investment Advice :

"Compte tenu de la capacité limitée a assurer le servilzediste... la croissance économique future, si nous
voulons l'avoir, devra étre basée en grande partie sur des gains de productivité."

Si seulement nous connaissions la source de cette productivité.

Mais nous concluons en revenant a notre questionuiu jo

Ou en serait la bourse actuellement sans les manipulations gigantesques de la Réserve fédérale ?
One River Asset Management a repris la question. Voici leur réponse :

En baisse de 50 a 80 %...

Des sacsgoubelle pour les médecins. Le naufrage du pa continue !

par Charles Sannat| 17 Avril 2020
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Notre chef de guere» de matériel a votre dispositione i | | e donc
effort de ¢

pour quodil partigaérepe ° notre
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par jour et le double des ce weekd. Ne vous estjamais arrivé, pour que votre enfant fasse de la peinture
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t°te et | es bras. Eh bien | 7, | 6i d®e »2st proche,



